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主流媒体报道

（一）路透社：在精准有力的货币政策下，中国经济

将在 2023 年回升

中国央行在 2 月 24 日发布的 2022 年第四季度中国货币政

策执行报告中指出，在精准有力的货币政策下，中国经济预计在

2023 年全面回升。报告称，央行表示将重点扩大国内需求，稳定

经济增长和价格，同时避免“大水漫灌式”刺激。然而，它表示，

外部环境仍然“严峻复杂”，并补充说，国内经济复苏的基础“尚

不牢固”。报告还指出，在平衡地方政府财政收支压力的同时，

房地产行业仍旧需要时间完成转型。

报告称，中国将密切关注通货膨胀趋势和变化，保持能源和

食品价格稳定。与上一份报告相比，该报告没有实质性变化，市

场预计政府将进行改组，特别是经济团队的改组，并在 3 月 5 日

开始的年度人大会议上宣布 2023 年的经济目标和政策。

中国总理李克强 2 月 22 日在国务院常务会议上强调指出，

世界第二大经济体的中国“当前经济正在企稳回升，但仍面临诸

多挑战”。2022 年，由于新冠肺炎疫情的严重影响，中国经济增

长放缓至五年来最差水平之一。报告称，央行将保持资金流动性

合理且顺畅，并保持有效的信贷增长。

央行报告中还强调着手改善社会预期，提振民众信心，主要

着眼于稳定经济增长、就业和物价。
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房地产行业初步复苏，报告指出，将满足该行业的合理融资

需求，坚持不将房地产作为短期刺激经济的手段。

2 月 24 日晚些时候，央行和银行保险监管机构发布通知，鼓

励商业银行为租赁住房团体购房发放贷款。

作者：c.bank，2023 年 2 月 24 日

翻译：陈惠敏

（https://www.reuters.com/world/china/china-economy-expected-rebound-

2023-with-expansion-domestic-demand-2023-02-24/）

（二）美国消费者新闻与商业频道：中国的经济复苏

正缓缓开启

中国经济复苏正缓缓开启。大部分农民工已经在中国最隆重

的传统节日春节后返回了工作岗位。在本周，孩子们也回到了学校。

据初步数据显示，尽管中国于 2022 年 12 月初开始优化调整疫情

防控措施，但其整体经济增长还没能完全恢复。比如，今年 1 月

的官方贷款数据显示，商业贷款出现同比增长，但住房贷款却大

幅下降。“令人喜忧参半的数据向我们发出了一个明确的信息，

今年的市场增长并不会很被看好。”2 月 14 日，野村证券的首席

中国经济学家陆挺在报道中表示，“现在的情况对不同资产和商

品类型有重要参考意义，所以要紧密追踪这些快速流动的信息。”

野村证券的报道引用 2 月中旬的数据称，城市道路和地铁交
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通量已经恢复到了 2019 年疫情前的水平。但货运营业额仍低于一

年前的水平。报告指出，新房销售量仍不及去年水平，这很大程

度上是受到了中型城市销售量不断下降从而导致建筑行业疲软的

影响。住房抵押贷款需求疲软，与短期住房贷款相比，中长期住

房贷款下降更加明显。

上海保银投资管理有限公司总裁兼首席经济学家张智威在评

价一份 1 月贷款数据时表示，“现在失业率仍然偏高，人们的信

心略显不足”，“我预计在接下来几个月中，人们的住房信心会

提升，但这很可能是一个一步步发展的过程”。

受到中国农历新年的影响，中国国家统计局并未公布 1 月份

零售销售额、工业生产或固定资产投资方面的数据。农历新年的

具体日期在每年都有所不同。但是，国家统计局公布了 1 月份的

通货膨胀数据，该数据表明，居民价格消费指数（CPI）同比上涨

2.1%，略低于路透社分析师给出的预测，消费者需求仍然疲软。

除了食品和能源，在 1 月，核心消费者价格指数上升了 1%，恢复

到 2022 年 6 月的同等水平。衡量工厂生产投入价格的工业生产者

出厂价格指数（PPI）同比下降0.8%,降幅大于路透社预测的0.5%。

据路透社报道，全球需求下降还有另一个迹象。人民币兑美

元于 2 月 13 日触及近五周内的最低点，此前数据显示，在调整农

历新年假期后，韩国 2月前 10 天的平均日出口下降了 14.5%。

政策展望

中国预计能继续支持国内经济发展。随着企业在农历新年后
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恢复生产，旅游业也逐渐恢复，中国经济的增长恢复还有待观察。

摩根士丹利首席中国经济学家邢彦宏表示，面对面开会协商研讨

是在中国开展商业活动的一种重要方式，而这在去年并没有那么

容易做到。他预计，今年的整体政策将会变得宽松，监管机构可

能会将工作着力点放到支持经济复苏增长上来。他预测，今年中

国的国内生产总值增速能够达到 5.7%。

外界普遍预计 , 中国政府将在 3 月份将国内生产总值增长目

标设定在5%或更高。野村证券的陆挺在警告前景喜忧参半的同时，

也将中国 GDP 增速预测上调至 5.3%，原因是中国优化调整防疫措

施以及新冠疫情结束的时间比预期早。“我们仍然认为通胀不是

中国今年的主要担忧，”他说，“我们预计 2023 年政策将保持宽

松。”

作者：Evelyn Cheng, 2023 年 2 月 14 日

翻译：石佳辰

（https://www.cnbc.com/2023/02/15/chinas-economic-recovery-is-off-to-

a-slow-start.html）

（三）美国政治新闻网：一种新的通胀风险笼罩着美

联储

美联储官员越来越担心，由于新冠疫情的影响，优化出入境

政策后中国对能源和食品等大宗商品的需求可能会飙升，进一步
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刺激通货膨胀，削弱他们先前为遏制 40 年来最大的价格飙升所做

出的努力。

正如美国政府 2 月 24 日发布的最新消费者价格报告所示，

尽管美国通胀从 2022 年的高点回落，但仍处于高位。美联储政策

制定者已经在努力应对这样的可能性：随着美国人继续支出，失

业率降至50年来最低水平，通胀率可能不会轻易回到2%的目标。

这就是为什么他们正在密切关注中国，监测全球对商品和服务需

求加速的迹象。如果发生这种情况，这将使美联储更加坚定将利

率长期维持在高水平的决心，从而增加今年晚些时候美国遭受经

济困境的可能性，并使美国避免经济衰退的希望破灭。里奇蒙德

联储主席托马斯·巴金在接受采访时表示：“我现在可能更倾向

于一个观点……那就是，通胀的持续时间将超过我们预计的时间。”

一个关键的原因是，“中国的出入境政策优化将给大宗商品价格

带来压力。”

美联储官员在本周发布的上一次利率制定会议纪要中五次提

到了中国可能带来的连锁反应。政策制定者面临的问题是：支出

将有多大的增长，是否能由其他事件抵消？

美国政府 2 月 24 日报告称，1 月份通货膨胀率上升 0.6%，

同比上升 5.4%，略高于经济学家的预期。

可以肯定的是，中国经济的复苏有一个好处：随着制造业巨

头工厂的产量增加，以及中国大量游客重启旅游计划，全球经济

增长预计将得到进一步提振。然而，所有这些都可能导致油价上涨，
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扭转燃料成本的下降势头，而整体通胀的大幅下降有赖于燃料成

本的下降。国际能源署预测，今年石油需求将每天增加200万桶，

其中近一半来自中国。

“坦率地说，这是人们关注的最大因素”，美国利波石油咨

询公司负责人安德鲁·利波表示。

同时，如果其他国家的经济增长导致美元对外币贬值，美国

进口成本可能会上升，从而加剧通货膨胀。经济越强劲，货币随

之也越强劲。与此同时，随着中国优化调整防疫措施，这可能有

助于缓解加剧通胀的供应短缺问题，从而可能抵消中国需求增加

的一些影响。渣打银行全球研究主管埃里克·罗伯森表示 ,“我

认为我们不能夸大这一点的重要性”，“这不仅仅是 T 恤衫和棒

球帽等的生产，还有很多高附加值的东西。这应该有助于减少世

界各地供需失衡的问题，这不是通货膨胀，而是反通胀。”

就购买力而言，中国是世界上最大的经济体，2022 年与美国

的双向贸易额达到创纪录的 6900 亿美元，虽然部分增长归因于通

货膨胀，但这显示了两国之间的紧密联系。中国也是铁矿石和铜

等全球大宗商品的最大消费国，这些原料对于建筑和制造行业十

分关键，而随着经济增长，这些行业也将加快发展速度。中国房

地产市场近两年处于持续低迷状态，利波认为：“鉴于中国可能

面临着房地产危机，工业活动的增长程度很难确定，特别是在建

筑领域，因为其需要消耗大量柴油。”但全球需求也将受到中国

以外发生的其他事情的影响，包括美国在内的许多主要经济体正
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在提高借贷成本，今年可能会出现经济放缓。罗伯森说：“有一

种观点认为，西方经济的放缓将抵消中国经济的改善，现在确认

这种观点是否正确还为时过早。”

石油市场对意外冲击也高度敏感，这意味着该行业的价格将

在很大程度上取决于乌克兰危机的情况。德意志银行首席美国经

济学家马修·卢泽蒂认为 ,“从美联储的角度来看，真正的问题

或担忧不一定是这些缓慢变化的因素，而是我们是否看到了峰值”，

“这将更多地受到地缘政治风险事件的影响。”这两种情况在美

联储内部都引起了极大的关注。根据 2 月份政策会议的记录，官

员们“注意到了围绕通货膨胀前景的一些上行风险，这些风险源

于国外因素，例如中国疫情防控措施全面优化实施，乌克兰危机

仍在蔓延持续。”

有分析人士还推测，中国消费者在经历了 3 年的消费活动减

少和储蓄不断增长后，可能会出现所谓的报复性消费热潮。但这

种影响也可能会减弱，因为消费者仍在遭受经济冲击。罗伯森指

出，过去六周，地铁和道路交通量激增，但年轻人的失业率仍为

17%。

他说：“中国经济将出现复苏，而且会很强劲，但仍有很大

一部分人会非常谨慎。”

作者：Victoria Guida，2023 年 2 月 24 日

翻译：陈惠敏

(https://www.politico.com/news/2023/02/24/china-economy-federal-
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reserve-inflation-00084231)

（四）阿纳多卢通讯社：惠誉评级观点：中国优化出

入境政策有利于世界经济发展

惠誉国际信用评级有限公司（Fitch Ratings）认为，中国在优

化调整疫情防控措施后放宽出入境政策，对世界其他地区的经济

增长有利。但对全球经济来说，不会是一个变革性事件。2月21日，

该评级机构在一份声明中表示，“中国的‘动态清零’政策并未

对全球制造业产品的供应产生显著影响。中国经济的强劲增长是

由消费主导的，这限制了中国对其他主要经济体的商品传送。”

该机构表示，中国经济复苏强于预期，考虑到中国占全球

GDP 的五分之一，这将有利于全球经济发展。该机构还认为，“中

国对世界其他地区的经济发展助力和最近中国经济的快速增长相

比还是相形见绌的。中国 2023 年经济复苏的主要动力来自于中国

家庭，现在他们不再过多受到新冠疫情影响，可以重新开启消费

模式。”

虽然该机构最近表示已经将中国2023年经济增长预期从4.1%

上调至 5%。但是，中国经济预计很难出现像 2021 年那样的强劲

反弹。当时，全球货币政策紧缩，影响中国出口需求，中国经济

增长了 8.4%。该机构预计“中国不会采取激进的宏观宽松政策”，

该机构强调，中国优化出入境政策将对通过商品贸易和旅游业与
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中国消费市场进行更紧密结合的特定经济体有利。

作者：Ovunc Kutlu,2023 年 2 月 22 日

翻译：石佳辰

(https://www.aa.com.tr/en/asia-pacific/chinas-reopening-positive-for-

world-economic-growth-fitch/2828198)

（五）法国 24 新闻台：奢侈品行业关注中国的出入境

政策优化调整

尽管全球经济增长放缓，奢侈品行业仍然在一年内获得了创

纪录的销售量和利润。现在，它正关注优化调整出入境政策后的

中国，以便在 2023 年实现进一步的扩张。全球最大的奢侈品集团

路易威登在 2022 年的销售额增长了 23%，达到创纪录的 790 亿欧

元（860 亿美元），利润增长了 17%，达到 140 亿欧元。该公司首

席执行官伯纳德·阿尔诺（Bernard Arnault）希望在 2023 年“冒

着变得无聊的风险”继续保持这一势头。

路易威登的竞争对手在去年也实现了销售和利润的迅猛增

长。爱马仕的销售额增长了 29%，达到 116 亿欧元，利润飙升了

38%，达到创纪录的 34 亿欧元。尽管开云集团的旗舰品牌古驰

（Gucci）经历了艰难的时期，该集团的销售额仍增长了 15%，达

到 200 亿欧元，利润增长了 14%，达到 36 亿欧元。法拉利的销量

也创下了 50 亿欧元的新纪录，去年交付了 13221 辆汽车。
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中国在去年年底逐步优化调整了新冠相关的出入境政策，

但这对 2022 年的业绩几乎没有影响，所以路易威登集团称 2022

年 12 月为“气囊”月。只有赫尔墨斯毫发无损地逃脱了，商业

并未受到任何影响。爱马仕首席执行官阿克塞尔·杜马斯（Axel 

Dumas）说，“我们商店的客流量没有下降。”该公司在亚太地区（不

包括日本）的销售额增长了 30.7%。根据国际货币基金组织的最

新预测，中国在1月8日优化调整实施了疫情防控新的政策措施，

中国逐步放宽出入境政策应该能使中国经济在2023年增长5.2%。

由于此前的种种措施影响了消费，现在人们将中国经济的复苏视

为 2023 年的增长机会。瑞银证券（UBS）分析师称 2023 年将是

“中国消费者年”。此外，他还表示，去年疫情让中国消费者在

全球奢侈品消费中的份额降至了 17%，疫情前中国消费者的份额

为 33%。

“即将喷发的火山”

路易威登集团的首席财务官让·雅克·吉奥尼（Jean-Jacques 

Guiony）告诉记者，“现在的中国客户比 2019 年那时的要重要得

多。”吉奥尼预计，中国游客不会在明年之前回到欧洲消费，一

般他们会在欧洲花费巨资购买奢侈品。相反，奢侈品集团正在关

注中国国内的消费者。

路易威登集团的阿尔诺表示，中国居民需求增长已经不是什

么秘密了。随着中国出入境政策优化调整，政府可能会采取措施，

以促进经济增长。他在路易威登集团 2022 年业绩发布会上讲到，
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“如果情况确实如此，从 1 月份这种情况就已经开始了，我们完

全有理由对中国市场充满信心，甚至对中国市场持乐观态度。”

资产管理公司 Flornoy Ferri 的阿尔诺·卡达特（Arnaud 

Cadart）说，中国是一座“即将喷发的火山”。他补充道，“现

在中国居民已经积累了巨大的储蓄，一些富裕阶层手中的财富储

备多得令人难以置信，他们都想要购买奢侈品。”卡达特预计，

今年中国的奢侈品市场可能会增长 30%。开云集团首席执行官弗

朗索瓦·皮诺特（Francois-Henri Pinault）于 1 月底访问了中国，

他看到商场人头攒动，感到十分惊讶，“这就像新冠病毒从未存

在过一样”，“这是一个好征兆。”皮诺特说，他也欢迎中国继

续促进国内消费。

作者：佚名 ,2023 年 2 月 19 日

翻译：石佳辰

(https://www.france24.com/en/live-news/20230219-luxury-sector-eyes-

reopening-of-china)
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