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主流媒体报道

（一）商业研究与观察网：2023 年 5 月中国经济概览

2022 年 4 月，上海等城市因受到新冠疫情严重影响，该月

成为中国经济尤为疲软的一个月，在此基数效应影响下，今年 4

月中国经济多项关键指标同比增幅呈现出了提速态势。但排除这

些因素的影响后，中国经济总体上其内需水平尚未完全恢复。总

而言之，5 月的数据没有改变我们的观点，即我们预计中国经济

2023 年增长 5.6%，2024 年增长 4.5%，2025 年增长 4.8%。

4 月中国工业生产增速加快，同比增长 5.6%，这已与疫情前

趋势增长率相近，而 3 月同比增长为 3.9%。在汽车产量方面，基

数效应尤为明显，同比增长近 60%，而其他主要类别产品产量增

长势头较为平缓。

4 月中国实际固定资产投资同比增长 5.4%，而 3 月同比增长

5.2%。按照行业划分，投资增速仍主要由国有企业拉动，4 月名

义投资同比增长 8.3%，而私营企业投资同比增长仅为 1.2%。

4 月中国的贸易顺差略有增加，总额为 902 亿美元，高于 3

月的 882 亿美元。贸易顺差的小幅增长反映出，进口相较于出口

环比放缓幅度更大。近期，进口价格变化较大，2022 年的大部分

时间中进口价格都在强劲上涨，但进入今年4月之后有明显下跌。

受到消费者价格影响，4 月实际零售额同比上涨 18.3%，而 3

月同比上涨 9.8%。然而，由于去年 4 月的实际零售额几乎同比下
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降了 13%，所以这些数据尤其受到了基数效应的影响。这一情况

与弱通胀相符，这意味着人们期待已久的中国消费者的回归还有

一段路要走。

2023 年年初，新的信贷发行量猛增，1 月至 4 月期间同比上

涨 21.3%。银行贷款是这一趋势的主要推动力，同比上涨 27.0%，

总量高达 11.2 万亿元人民币。银行未偿还贷款存量的增长，主要

是受到家庭贷款增加的推动，这反映出抵押贷款支撑了房地产行

业的企稳。不过，值得注意的是，4 月贷款增速环比明显下降。

这继续表明中国经济复苏的不稳定性。

为放宽货币政策，近来做出的调整聚焦于增加货币数量，而

非聚焦于物价。以中国人民银行为例，3 月中国人民银行下调存

款准备金率，为众多银行解绑，提供放贷空间。而另一方面，自

2022 年 8 月以来，主要政策利率即贷款优惠利率却维持不变。

作者：澳大利亚国民银行经济学家团队，2023 年 5 月 17 日

翻译：李庆业

（https://business.nab.com.au/chinas-economy-at-a-glance-

may-2023-60123/）

（二）美国消费者新闻与商业频道：中国经济数据未

达预期，经济复苏不平衡

中国 4 月的经济数据大多未达到预期，经济从严重的新冠
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疫情影响中复苏仍不平衡。4 月，工业生产总值同比上涨 5.6%，

而此前接受路透社调查的经济学家预测该涨幅可达 10.9%。今年

年初工业生产总值表现平淡，3 月上涨 3.9%。零售销量虽然上涨

18.4%，但低于经济学家所预测的 21%。固定资产投资上涨 4.7%，

而预测的涨幅则为 5.5%。4 月份，该数值上涨了 5.1%。美银证券

中国股票策略分析师吴旖（Winnie Wu）告诉美国消费者新闻与商

业频道（CNBC）的“亚洲路标”（Street Signs Asia）节目组，“中

国正在慢慢复苏，与去年情况相比，各项指标正如我们所看到的

一样良好，不过，对于市场而言，复苏的力度够不够，复苏能否

达到投资者的预期，这些问题得画上一个问号。复苏的情况未能

达到投资者的预期，这就成了一个问题。”针对中国的需求井喷

式增长的情况慢慢平息，她补充道，“人们的收入、工作岗位是

否稳定，信心能否恢复，都需要慢慢来”。

中国股市已经回吐了今年以来的大部分涨幅。深证成指一季

度迄今累计下跌 4.67%，年初迄今累计仅上涨 1.48%，较 2 月初的

高点下跌 9.5%。

在公布最新数据之前，中国的增长轨迹喜忧参半，尽管 4 月

份制造业数据陷入收缩，但服务业仍是经济中的一个亮点。4 月

财新网中国制造业采购经理人指数下降至 49.5 点，3 个月以来首

次跌破 50 点，而 50 点正是划分增长和缩减的分界线。根据国家

统计局的数据显示，4 月制造业采购经理指数也从 3 月的 51.9 点

下降至 49.2 点。当月进口额也进一步下跌 7.9%，未达到预期，
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而出口额上涨 8.5%。高盛的经济学家闪辉（Hui Shan）在 4 月 30

日的报告中写道，“在与客户的交流中，我们得知当前市场情绪

仍较为低落”。她表示，希望中国政府能多出台措施，而非通过

调整利率来提振市场的信心。闪辉还写道，“包括下调存款准备

金率在内等旨在重振市场信心的象征性措施，尤其是在流动性需

求高的季度末期，在我们看来更有可能出台”，报告中还写道，

银行存款准备金率可以理解为银行需要持有的资金总额。

青年失业率历史新高

从最新的数据中可以看到，16 岁至 24 岁的青年失业率达到

20.4%。4 月，该数据达到历史新高。吴旖表示，“很多人以及很

多投资者将青年失业率看作最重要的风向标。如果年轻人都无法

就业，收入得不到保障，信心又从何而来，消费又谈何复苏？”
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她还表示，信心问题也在低迷的市场情绪，以及包括新屋销售在

内的其他一系列高频数据中得以反映。

花旗的经济学家表示，尽管劳动力市场保持稳定，但青年失

业率“仍然是让人头痛的问题”，据调查显示，失业率3月为5.3%，

4 月轻微下降至 5.2%。花旗首席中国经济学家余向荣在周二的报

告中写道，“毕业季即将来临，青年失业率数值不会下降，反而

会很轻易就升高”。余向荣还表示，中国政府可能会采取“一锤

定音”的举措来推动经济。他写道，“目前，中国已慢慢享受完

调整新冠政策的红利，如果政府的关键举措不跟上，那么平复市

场情绪的愿望将会越来越难以实现。我们认为，政策制定者需要

摆脱静观其变的态度，转向积极宽松，在今年之内让政策利率下

降 20 个基点”。

作者：Jihye Lee，2023 年 5 月 1 日

翻译：李庆业

（https://www.cnn.com/2023/05/09/economy/china-trade-april-hnk-intl/

index.html）

（三）日本经济新闻：中国出口商以中间产品转向新

兴市场

去年，中国东部的青岛港开通了 38 条新航线，主要通往中

国“一带一路”倡议沿线的新兴国家。这些新航线助力青岛成为
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了仅次于上海和舟山的中国第三大集装箱港口，今年一季度集装

箱吞吐量近 700 万标准箱（TEU），同比增长 16.6%。在青岛处

理的集装箱中有很大一部分是中间材料，即用于制造最终产品的

半成品，以及包括用于制造消费品的机器和工具在内的资本品目。

相比之下，第一季度上海港的集装箱吞吐量同比下降 6.4%，

上海港主要处理对北美和欧洲的消费品出口。中国港口表现各异，

反映了中国这个全球最大货物出口国的贸易转移。中国有越来越

多的货物运往新兴市场，如东盟、中东、拉美国家，越来越多的

出口由中间产品和资本品目构成。

东盟、拉美、非洲需求强劲

2022 年，中国与东盟贸易额占中国贸易总额的 15.5%。今年

前四个月，中国出口总值较上年同期增长 10.6%，而对东盟十国

出口激增 24.1%。中国对非洲出口跃升 36.9%，对拉丁美洲出口增

长 11.2%。一季度，中国对沙特阿拉伯和阿联酋的出口分别增长

了 51.3% 和 31.9%。

中国国际贸易促进委员会官员熊粲欣告诉财新网，4 月份他

带领出口商代表团出访东盟国家，这些国家对中国生产消费品的

需求有所增加。需求的产品包括服装、电子产品、家用电器和母

婴用品。新能源汽车和汽车零部件的需求也很高。

中 国 对 土 耳 其 的 出 口 也 在 激 增。 环 世 物 流（Huanshi 

Logistics）专门从事国际贸易，其创始人林杰表示，自乌克兰危

机发生以来，土耳其已成为运往俄罗斯黑海港口的货物中转站。
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海关数据显示，继 3 月份跃升 136.4% 之后，4 月份对俄罗斯的

出货量又比 2022 年 4 月同期飙升了 153.1%。野村控股（Nomura 

Holdings）的经济学家在一份报告中称，这一增长主要是由于对

汽车需求的增加。

广交会是中国最大的半年一度的贸易博览会。在 4 月份的春

季广交会上，混凝土砌块制造设备生产商福建泉工机械公司（Fujian 

Quangong Machinery）俄罗斯地区经理杜春城告诉财新网，此前

每年只向俄罗斯销售两三套模具，而去年向俄罗斯销售了 80 套。

他说，2023 年第一季度，公司向俄罗斯出售了 40套模具。现在，

该公司计划在俄罗斯当地建立一个售后服务团队。

中间产品份额持续增长

中国的出口平衡从出口成品转向为新兴市场提供更多中间产

品，部分原因是西方国家对三年疫情造成的供应链中断的反应。

这些国家已经转向在当地生产更多产品或外包给邻国，这种趋势

削减了中国的成品出口，刺激了中间部件的出口。

中国海关总署统计分析司司长吕大良说，今年一季度，中国

对“一带一路”国家的中间产品出口同比增长 18.2%，至 1.1 万

亿元人民币（合 1580 亿美元），占对这些国家出口总额的一半以

上。

许多新兴国家正处于与中国上世纪八九十年代相似的发展

阶段。为了发展制造业，这些国家不再对进口成品感兴趣。总部

位于深圳的储能和太阳能产品制造商山克新能源科技公司 (SKE 
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Smartkey Power）总经理高琴表示，印度尼西亚政府最近向公司

的代表访问团传达了这一信息。相应的，印尼希望中国企业提供

资本和专业知识，以发展当地的制造能力并创造就业机会。

中国国际贸易促进委员会的熊粲欣说，他预计在未来三到五

年内，会有大量中国公司涌入印度尼西亚、马来西亚或泰国开设

工厂。将生产转移到新兴市场将推动对原材料、半成品和制造设

备的需求。

今年 3月，阿里巴巴（Alibaba）国际站总裁张阔告诉财新网，

阿里巴巴国际网站发现，东盟、中东国家和墨西哥对包括机械在

内的非消费品需求有所增加。

近年来，在基础设施投资的推动下，中东对中国商品的需求

飙升。例如，海关数据显示，去年 12 月份中国对沙特阿拉伯的挖

掘机设备出口攀升至 6792 万美元的历史新高。

航线变更

其他国家对中国出口产品需求的转变正在推高集装箱的运输

价格。根据上海航运交易所的数据，5 月 5 日，从上海出发前往

波斯湾的 20 英尺集装箱运价比今年低点高出 50%。上海发往南美

东部的集装箱运价上涨了 80% 以上。

运去哪（YunQuNa）是一个连接货主和物流服务提供商的全

球物流服务平台，其航线管理部副总裁王海雷说：“市场就像管

弦乐队指挥手中的指挥棒。”他说，随着北美航线运价下降，航

运公司已经将运力转向中东、印度、巴基斯坦和南美。
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王海雷说，自 2022 年以来，马士基（Maersk）、地中海航

运（Mediterranean Shipping）、达飞海运（CMA CGM）、中国远

洋（China COSCO）、万海航运（Wan Hai Lines）和以星综合航

运（Zim Integrated Shipping）都开通了通往南美的新航线。

航运咨询机构阿尔法班轮（Alphaliner）的数据显示，截至 4

月初，东亚和北美之间的运力比2022年初下降了15%，而通向中东、

南美和非洲的运力分别增长了 16%、8% 和 6%。

更多商品，更低价格

出口的新趋势正在压缩中国小型民营企业的出口盈利空间。

今年前四个月，民营企业出口商品 4.86 万亿元，占出口总额的

63.3%。这些出口商尚未适应新兴国家的小批量采购模式。

中国对外贸易经济合作企业协会副会长蔡家祥表示，春节过

后，出口订单逐渐改善，但出口商普遍抱怨订单规模小，一些订

单不足以支持工厂恢复生产。

一家马克杯工厂表示，2020 年、2021 年来自欧洲和美国进

口商的单个订单通常为 120 万个马克杯，而现在每个订单只有 10

万至 20 万个。

中国商务部副部长王受文在 4 月 4 日的国务院新闻发布会上

表示，对广交会上 15000 家供应商的问卷调查显示，订单数量下

降和订单规模缩小是出口商遇到的主要困难。

发展中国家进口商能够承受的价格也低于发达国家。这家马

克杯制造商表示，其销往欧洲和美国的产品每件可以卖到1.5元，
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尽管现在生产成本更高，但销往新兴市场买家的产品每件只能卖

到 1元左右。

位于中国东部的浙江省义乌市，经营着世界上最大的小商品

市场，一家家居装修材料店的老板告诉财新网，中东和非洲的买

家通常会花很多时间谈判价格，每笔订单的利润率只有1%到 3%。

中邮证券（China Post Securities）在一份报告中提到，海关

数据显示，3 月份重点商品出口额同比增长 15.4%。出口额贡献了

20.9 个百分点的增长，但由于价格下降，抵消了 5.5 个百分点的

增长。

中小型企业需要从依赖欧美市场转向新兴市场。运去哪的王

海雷说，在这个过程中，企业是否有清晰的意识和足够的快速调

整能力，将决定他们能否在新的全球贸易格局中生存。

适度增长预测

为了估计今年余下时间的出口前景，涵盖主要行业的商会对

广交会收到的订单进行了调查。

根据中国机电产品进出口商会、中国五矿化工进出口商会、

中国轻工工艺品进出口商会、中国纺织品进出口商会、中国食品

土畜进出口商会、中国医药保健品进出口商会的数据，2023 年中

国出口的基本面将保持稳定。

机电产品占中国出口总额的一半以上。中国机电产品进出口

商会副会长石永红告诉财新网，机电产品出口预计将在 2023 年实

现适度增长，但增长率可能不到 5%。
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轻工业主要涉及与人们日常生活密切相关的消费品，如鞋类、

家具、箱包、玩具、厨具和珠宝等。这类产品占中国 2022 年 3.59

万亿美元出口总额的四分之一以上。根据中国轻工工艺品进出口

商会的数据，2023年第一季度，中国轻工业出口同比下降2.63%，

至 2074.8 亿美元。

即便如此，商会副会长陈江峰在接受财新网采访时表示，商

会对轻工业出口的弹性充满信心，预计 2023 年将稳步增长。

第一个月的出口增长得益于去年同期异常低的比较基数。分

析师预计，随着有利的基数效应消退，未来几个月增长速度将进

一步放缓，全年出口增长将低于 2022 年的 7%。

作者：Li rongqian, Wang Jing，Denise Jia，2023 年 5 月 16 日

翻译：钮胤羲	

(https://asia.nikkei.com/Spotlight/Caixin/chinese-exporters-turn-to-

emerging-markets-with-mediate-goods)

（四）美国有限电视新闻网：债务上限之争如何削弱

美国的全球实力

在美国经历了一段政治动荡期后，总统乔·拜登曾向世界宣

告“美国回来了”，然而这一承诺看起来并不稳固，因为同共和

党在债务问题上的摊牌，迫使拜登缩短了亚太之行，而此行的目

的是向中国展示美国的实力。拜登在白宫与共和党众议院议长凯
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文·麦卡锡的会谈取得了些许进展，但也为时已晚，已无法挽救

他下周在巴布亚新几内亚和澳大利亚的行程，拜登的这一国际窘

事并不会被中国忽视。

拜登 5 月 17 日仍将前往日本参加七国集团峰会，但由于共

和党寻求大幅削减开支以交换同意提高政府借款权限，导致美国

内危机不可避免地加剧，因此他明确表示要比下星期原定的回程

计划提前返回华盛顿。他的决定反映了这样一个事实，即拜登的

出席对于解决他担任总统以来美国最危险的政治争端至关重要。

美国向来被认为是全球金融稳定的避风港，但这场争端可能会导

致其在 6 月 1 日前违约。同时，从拜登 5 月 16 日在总统办公室与

麦卡锡会谈中的迹象表明，他们会谈中取得的进展并未减缓潜在

危机的爆发时间，这场危机可能会摧毁经济，威胁到与市场挂钩

的养老金、福利和数百万美国人的财务安全。

这样的结果会扰乱中美利益交织在一起的全球经济，但对于

美国的竞争对手而言，这将是一次巨大的宣传胜利，并将严重削

弱美国长期以来稳固的全球领导地位。世界其他国家都在怀疑美

国是否会偿还债务，这是一种非同寻常的情况。这将是使日本之

行中的拜登严重分心的事情。

5月 16 日的其他最新进展：

 •   拜登和麦卡锡同意任命代表进行直接谈判，这是取得进展

的微小迹象。

•   然而，民主党对拜登可能做出的让步感到焦虑的初步迹象



全球观察 GLOBAL WATCH                                                                                                                       2023 年第 17 期

13

出现了，宾夕法尼亚州参议员约翰·费特曼猛烈抨击了麦卡锡提

出的“红线”，即作为协议的条件之一，对医疗补助计划受助人

提出了更严格的工作要求。

•   华尔街也越来越担心，一场前所未有的债务危机可能会导

致经济衰退。道琼斯工业股票平均价格指数下跌约 1%。与此同时，

首席执行官联盟在给拜登和国会领导人的一封信中写道，违约将

造成“毁灭性的局面……并可能造成灾难性的后果”。

进步微小，尚未突破

5 月 16 日，拜登执意表示，他与麦卡锡和其他国会领导人的

会晤是富有成效的。拜登说，他感到鼓舞的是，此次会谈比前一

轮会谈“更有意义”。据知情人士透露，白宫和国会山的谈判代

表于当日晚间就债务上限问题举行了初步会议，并预计这样的谈

判每天都会继续。但现实是这样的：两党在政策和政治动态上的

分歧根本没有改变，激进的共和党众议院和微弱的多数席位，会

使麦卡锡成为一个易受极端分子攻击的脆弱发言人。因此，这场

危机实际上在变得更糟——提名共和党众议员格雷夫斯、管理和

预算办公室主任沙兰达·杨和白宫助理史蒂夫·里切蒂就债务上

限问题进行谈判也是其中一个因素。麦卡锡表示，“这次谈判没

有解决任何问题。唯一改变的是，我们终于有了一种在过去所有

时间内都被证明有效的工作程序。”

美利坚大学公共事务学院教授托马斯·卡恩作为众议院预算

委员会历史上任职时间最长的幕僚长，他表示，虽然双方进行谈
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判是个积极现象，但增加谈判人员安排的公告反映了仍然存在的

巨大差距，“各方无法就实质内容达成一致，所以他们只能达成

程序一致。”

5 月 16 日，白宫和国会山的动向也暗示了这一进程的政治风

向在发生改变。几个月来，白宫一直坚称，拜登不会通过谈判削

减开支来确保提高债务上限，以此作为对共和党“劫持人质”的

奖励，但现在看来，白宫确实在这么做。但这并不意味着民主党

会接受共和党提高债务上限的法案，其中包括众议院已经通过的

大幅削减开支的这一法案。任何妥协都可能以预算协议的形式出

现，这会准许总统坚持自己的誓言，即绝不会在债务上限问题上

向共和党妥协。但这似乎表明，民主党已经放弃了在确保“干净

法案”不做任何让步的前提下提高举债上限的希望。参议院民主

党领袖舒默表示，“我们必须达成共识，这是唯一能够成功的方法。

从来没有一方说过，‘你必须按我的方式去做’，你必须让参众

两院的两党团结起来”。但避免灾难远不像拜登同麦卡锡之间达

成一项经典协议那么简单，麦卡锡本人的政治能力和技巧也受到

质疑。例如，在 4 月，尽管他向极右翼的自由核心小组（Freedom 

Caucus）成员做出了多项让步，但由于他在众议院的微弱优势，

只能仅以一票之差通过一项象征性的债务上限法案和共和党的愿

望清单。所以，尽管他使拜登接受举行谈判似乎是取得了对方的

让步，但众议院的会议可能并不会接受他的这份胜利。众议院会

议各持己见，议长能否在众议院的会议上通过让拜登和参议院民
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主党满意的协议同样也令人怀疑。共和党在中期选举中以削减开

支的政纲竞选，的确有权利寻求这个结果，但他们选择以债务上

限摊牌作为杠杆，确实有可能会导致毁灭性后果。众议院共和党

的绝对原则认为妥协就是失败——前总统唐纳德·特朗普上周在

CNN 市政厅节目（CNN townhall）中对违约的影响轻描淡写，可

能加剧了这种感觉。（美国财政部长珍妮特·耶伦警告说，如果

政府现金耗尽，她将不得不对支付账单进行筛选，这意味着一些

公民可能无法获得福利，或者现役军人无法获得工资。）

麦卡锡没有多少政治安全网，提高债务上限的一种方法可能

是建立共和党和温和民主党之间的联盟，从而孤立他自己党内的

极端分子。但如果这样做了，他就有可能为此付出代价，失去他

追求多年的工作，因为他同意了一名成员可以召集投票推翻议长

的规则，以赢得激进分子在其竞选最高职位时给他投票。任何协

议的实质内容看起来都存在严重问题。

麦卡锡说，所有协议都必须包含对某些联邦福利接受者的新

工作要求。但是，来自宾夕法尼亚州的民主党参议员费特曼警告

道，这项计划的实施会削减联邦近4万人的粮食援助，“凭良心说，

我无法支持将人民推向贫困的关于债务上限的提案”。提高债务

上限的时间长度也可能是一个问题。

将拜登拉到谈判桌之后，麦卡锡显然想在一年左右的时间里

再次用开支问题来干扰他，以便在他竞选连任的关键时刻削弱拜

登实力。许多民主党希望达成一项协议，将导致政治危机的提高
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债务上限这一需求推迟到下次选举之后。除此之外，还存在一个

后勤问题，法案经由参议院、众议院和总统的同意都需要时间，

参众两院可能会就提高债务上限的短期延期进行投票，以便有时

间进行更多的谈判。但麦卡锡能否赢得一票还是个问题，更不用

说赢得两票了。卡恩表示，“时间紧迫，但阻碍很大”。

世界在观望

在潜在的破坏性金融危机爆发前两周拜登离开美国，存在着

很高的政治风险，如果谈判在未来几天破裂，共和党可能会指责

他更关心与别国交往，而非本国事务。但是，在乌克兰预计将对

俄在乌部队发动春季攻势之前，拜登尤其希望利用此次七国集团

峰会加强全球对乌克兰的支持，如果不能出访，这对他的外交政

策来说将是一场灾难。

拜登 5 月 16 日晚对记者说，“总统本就是要同时处理许多

关键问题”。

由于澳大利亚日益成为美国军事政策的支点，因此尽管拜登

的行程将被缩减，但像澳大利亚这样忠诚的朋友不太可能会感到

被冒犯。但推迟意味着日、美、澳、印领导人在悉尼举行的四方

峰会已被取消。澳大利亚总理安东尼·阿尔巴尼斯表示，四国领

导人本周末将前往日本，因此会议仍有可能在日本举行。在亚洲，

发生的每一件地缘政治事件，都会被放在更广泛战略领域的角度

上去考量其可能产生的影响，该地区的外交官们非常看重美国总

统是否可以亲临现场，以强化美国作为地区关键大国的主张。因
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此，拜登日本之行会受到赞赏，但行程缩短仍会打击美国的声望，

并加深人们对美国国内政治不稳定将会威胁到美国全球持续存在

能力的担忧。

作者：Stephen Collinson,	2023 年 5 月 17 日

翻译：李盛男

(https://www.economist.com/briefing/2023/05/11/how-soon-and-at-what-

height-will-chinas-economy-peak)
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