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主流媒体报道

（一）美国消费者新闻与商业频道：世界银行下调东

亚发展中地区增长预期

世界银行表示，当前利率居高不下，贸易不畅，全球需求疲

软，中国发展放缓，并下调了对东亚及太平洋地区发展中经济体

（developing East Asia and Pacific）的增长预期。世界银行周一在

亚洲发布的 10 月份报告称，目前预计东亚及太平洋地区的发展中

经济体在 2023 年的经济增长率为 5%，略低于 4 月预测的 5.1%。

世界银行目前预测该地区 2024 年的经济增长率为 4.5%，与 4 月

预测的 4.8% 相比也有所下调。世界银行并没有调整其对中国经济

2023 年增长 5.1% 的预测，但将 2024 年的预期从此前的 4.8% 下

调至 4.4%。该机构将“长期结构性因素”、中国债务水平上升以

及房地产行业不景气列为下调该国预期的原因。世界银行认为，

“尽管国内因素可能是影响中国增长的主要因素，但外部因素将

对该地区其他大部分地区产生更大的影响。”尽管东亚经济体已

从 2020 年以来的一系列冲击（如新冠疫情）中基本恢复，并将继

续增长，但世界银行表示，其增长速度可能会放缓。

债务水平上升

世界银行指出，特别是在中国、泰国和越南，政府债务大幅

增加，企业债务也快速攀升。该机构警告称，政府债务水平高企

会同时限制公共投资和私人投资。该机构表示，高债务会导致高
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利率，而这将增加私企融资的成本。

根据世界银行的计算，一般政府债务占 GDP 的比例每增加

10个百分点，会导致投资增长下降 1.2 个百分点。同样，报告称，

私人债务占 GDP 的比例每增加 10 个百分点，会导致投资增长下

降 1.1 个百分点。

世界银行还指出，相比其他新兴市场，中国、马来西亚、泰

国的家庭债务水平较高。家庭债务高会对消费产生不利影响，人

们会把更多收入用于偿还债务，这就会导致消费削减。世界银行

表示，家庭债务所占比例每增加 10 个百分点，消费增长就会下降 

0.4 个百分点。世界银行认为，目前东亚和太平洋发展中经济体

的家庭支出仍低于新冠疫情前的数据。在中国，由于房价下跌、

家庭收入增长疲软、预防性储蓄、家庭债务增加以及人口老龄化

等其他结构性因素，目前的零售趋势也无法比肩新冠前的势头。

作者：Clement Tan，2023 年 10 月 1 日

翻译：石佳辰

（https://www.cnbc.com/2023/10/02/world-bank-october-2023-east-asia-

china-growth-forecast.html）

（二）日经亚洲：在房地产不景气的背景下，世界银

行下调中国 2024 年的增长预期

中国正在努力应对房地产行业不景气问题，该问题可能会损
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害其经济发展前景。世界银行已经下调了中国明年的发展预期。

目前，世界银行对中国 2024 年的国内生产总值增长预测为

4.4%，这和 4月预测的 4.8% 相比有所下降。

东亚及太平洋地区的发展中经济体（包括中国、柬埔寨、印

度尼西亚、马来西亚、菲律宾、泰国和越南等国家）的 2024 年经

济增速预计为 4.5%，比几个月前预测的 4.8% 要低。

这些数据的来源是世界银行周一所发布的报告，该报告警告

称，该地区两大贸易伙伴中国和美国所带来的“增长冲击”将会

通过双边贸易和资金流影响亚洲众多经济体。

世界银行东亚和太平洋地区首席经济学家阿迪亚·马托

（Aaditya Mattoo）接受日经亚洲采访时表示，“中国已经成为亚

太地区非常重要的市场，中国的发展对该地区至关重要，贸易、

服务、旅游业等都是如此。”

中国 2024 年的增长预期目前为 4.4%，这意味着中国的经济

仍未恢复到疫情前的水平。官方统计数据显示，在 2020 年的前几

年间，中国年增长率维持在 6% 到 7% 的水平。受疫情影响，2020

年中国经济增速放缓至 2.2%。2021 年，增速虽然反弹至 8.4%，

但严峻的疫情形势影响了商业活动，增速又放缓至 3%。今年，世

界银行预测中国经济增速为 5.1%。

据世界银行报告，中国经济增长每下降 1 个百分点，该地区

经济增速就会减少 0.3 个百分点。报告指出，“中国过去的增长

动能主要由基础设施和房地产投资提供，这让企业和地方政府背
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负了债务负担，基础建设相对饱和，其产生的收益逐渐减少，住

房供过于求降低了房地产价格。”

最近，中国受到了房地产开发商陷入困境的一些影响。

例如，恒大集团曾是中国最大的房地产开发商，如今却在多

年积累的沉重债务下苦苦挣扎，其销售额下滑严重影响了其现金

状况。

马托指出，据估计，中国房地产产业以及其周边产业占其国

内生产总值的四分之一至三分之一。他说，“该行业在经济中所

占比例非常大，目前处于全面的困难之中，尽管一线城市的房价

有所回升，但二线城市情况仍然不容乐观。”

世界银行预测，2023 年东亚及太平洋地区的总体经济增速将

保持在 5% 的强劲水平，但今年下半年这一势头将有所放缓。尽管

中国面临着一些困难，但该机构认为，随着全球通胀预计将有所

缓解，东南亚将呈现出亮点。
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在东亚及太平洋地区，服务业改革和数字化的结合正在创造

诸多新的机遇，“数字技术的传播”将有助于提振该地区的经济

发展。

世界银行指出，在菲律宾，企业在过去十年的大部分时间里

采用软件和数据分析工具，促使其企业生产率平均提高了 1.5%；

在越南，随着不断减少政策壁垒，如放宽外资准入限制、下调运

输、金融和商业服务领域的合资要求等，其劳动生产率不断提高。

不过，马托认为，尽管如此，风险仍然存在。他说，“在各个国家、

家庭、企业中，债务都比以前高得多。这些债务造成了极大负担，

家庭消费会不断减少，企业投资也会减少，政府支持经济活动的

财政空间也遭到限制。”

作者：Dylan Loh，2023 年 10 月 1 日

翻译：石佳辰

（https://asia.nikkei.com/Economy/World-Bank-cuts-China-s-2024-growth-

amid-property-crisis）

（三）路透社：利润空间巨大，航班恢复运营，中国

可能会在 10 月增加燃油出口

据行业消息和分析师表示，中国国有炼油厂拥有丰厚利润，

也能够满足部分西方需求，伴随国际航班恢复，中国成品油出口

将于 10 月迎来增长。此前，中国政府本月月初公布了第三批燃料



全球观察 GLOBAL WATCH                                                                                                                       2023 年第 33 期

6

油出口配额。俄罗斯、伊朗和委内瑞拉遭到制裁后，中国一方面

从这些国家低价进口石油，另一方面最大限度提高产量以增加出

口，这有助于缓解全球汽油、柴油供应吃紧的局面，并限制油价

上涨。

据咨询公司和其他贸易消息来源的预测中值，中国汽油、柴

油和航空燃油 10 月出口总量可达 402 万公吨。这将高于船舶跟踪

公司Kpler 9月238万吨的出口数据，以及伦敦证券交易所（LSEG）

339.5 万吨装载量数据。不过，该数据并未包括从中国飞往海外

航班的航空燃油，但中国的海关又将其视为出口的一部分。“10

月出口增加的计划表明，炼油厂并不担心目前的配额用尽，反而

他们会觉得会公布新批次配额。”Energy Aspects分析师孙佳楠（Sun 

Jianan）表示，2023 年可能会有第四批次配额公布。

据隆众公司（Longzhong）、金联创（JLC）和费氏全球能源

咨询公司（FGE）预测中值，所有产品中，航空燃油出口大约为

163万吨。这将高于9月包含国际航班燃油在内160万吨的预估值。

费氏全球能源咨询公司分析师在一份报告中表示，随着国际航班

运力在 10 月假期期间恢复至 2019 年水平的 55% 左右，出口将随

之迎来增长。中国将保税仓库国际航班的加油需求视作航空燃油

出口的一部分。航空数据分析公司 OAG 表示，9 月国际航班运力

已恢复至2019年同期水平的54%，高于 8月份的52%，并补充道，

其中中美航线贡献了最大月度运力增长。
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据隆众公司、金联创、伦敦证券交易所、费氏全球能源咨询

公司和 Energy Aspects 的预测中值，汽油的出口量可能会达到 114

万吨。这将高于 Kpler 公司 9 月 100 万吨的装载量数据，但低于

伦敦证券交易所 126 万吨的数据。新加坡的两家交易商表示，欧

美炼油厂停产导致供应紧缩，中国炼油厂迎来扩大出口的机遇。

Kpler 公司数据显示，10 月中国将向墨西哥出口至少 12.2 万

吨汽油，出口量自 3月起不断上涨。

根据隆众、金联创和新加坡的两家交易商的预测中值，10 月

柴油出口量可能为 125 万吨。这将高于伦敦证券交易所数据显示

的 110 万吨柴油装载量，以及 Kpler 公司报告的 73.2 万吨。

一位中国的交易商表示，每出口一桶柴油，中国炼油厂能从

中获得 10 美元的利润。然而，金联创的成品油分析师徐鹏（Xu 

Peng）表示：“虽然亚洲的盈利空间大，备受鼓舞的炼油厂纷纷
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出口成品油，但未来出口量仍会受到配额限制。”

作 者：Trixie Sher Li Yap，Andrew Hayley，2023 年 9 月 27

日

翻译：李庆业

(https://www.reuters.com/world/china/china-may-boost-oct-fuel-exports-

robust-margins-flight-recovery-2023-09-27/)

（四）路透社：中国经济企稳，制造业恢复增长

周六，中国官方一项调查显示，9 月中国制造业迎来了六个

月来的首次增长。一系列指标数据表明，世界第二大经济体已开

始触底反弹。国家统计局的数据显示，9 月，基于对主要制造商

调查所得到的采购经理人指数（PMI）已经从 49.7 升至 50.2，略

高于荣枯线。该指标高于最初 50.0 的预测值。年初，根据疫情形

势优化调整防疫措施后，中国经济曾呈爆发性的增长势头，但之

后有所下滑。9 月的 PMI 数据是首个支持经济企稳的官方统计数

据。

经济有所改善的迹象首先出现在 8 月。当时，工厂产值和零

售额增长加快，进出口降幅减小，通货紧缩压力缓解。工业企业

利润在 8月增长了 17.2%，彻底扭转了 7月同比下降 6.7% 的局面。

国泰君安首席经济学家周浩（Zhou Hao）表示，“制造业 PMI 加

上良好的工业利润数据，表明中国经济正在触底反弹。”

包括服务业和建筑业在内的中国非制造业采购经理人指数也
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有所上升，从 8 月份的 51.0 上升至 51.7。涵盖制造业和非制造

业在内的综合采购经理人指数也在 9月从 51.3 上升至 52.0。

经济学家们关注的近期数据是十一假期的消费支出。“十一

黄金周”从中秋节开启，一直持续到十月六日国庆假期结束。周六，

据国家媒体报道，周五中国铁路旅客客运量已经达到了 2 千万人

次，创下了单日最高历史记录。这为官方预测的“历史上最受欢

迎的黄金周”奠定了一个乐观的开端。

房地产风险

政策制定者们正努力应对房地产不景气的问题，更趋稳定的

经济指标数据会受到他们的欢迎。尽管政府已经宣布了诸如降低

贷款利率等一系列提振房地产市场的措施，但该行业仍面临很多

困难。8 月，新房价格创下 10 个月来的最快跌幅，房地产投资连

续第18个月出现下降。恒大集团周四表示，其创始人由于涉嫌“违

法犯罪”正在接受调查。

由于房地产行业疲软，亚洲开发银行（Asian Development 

Bank）上周将中国经济增长预期从 7月份的 5.0% 下调至 4.9%。

分析人士表示，中国经济需要更多的政策支持，才能确保今

年实现约5%的增长目标。上海保银投资管理有限公司（Pinpoint）

的首席经济学家张智威（Zhiwei Zhang）表示，“房地产政策的

放松是中国经济企稳的部分原因。未来的关键问题是财政政策是

否会加大支持力度。我认为这是必然的，但从时间上看，财政政

策立场的改变可能会发生在明年，而不是今年。”
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作者：Ryan Woo，Tina Qiao，2023 年 9 月 30 日

翻译：石佳辰

(https://www.reuters.com/world/china/china-september-factory-activity-

expands-first-time-six-months-2023-09-30/）

（五）美国消费者新闻与商业频道：2023 年最后一个

季度中国能否扭转经济放缓局面？以下值得关注

中国整体经济前景与政府的支持政策，尤其是对关键的房地

产行业的举措，将会在今年最后三个月内逐渐明朗。

自今年 4 月以来，中国从新冠肺炎疫情中复苏的速度有所

放缓。之后在整个夏季，尽管许多大城市放开房屋限购，但房地

产行业颓势仍旧难改。北京大学国家发展研究院院长姚洋（Yao 

Yang）在周三的新闻发布会上表示，“中央政府将逐渐放松对供

给方面的限制。”他说：“可能在半年内，房地产行业将会企稳。”

在鼎盛时期，房地产行业约占中国经济体量的四分之一左右，

这意味着房地产行业能够影响消费以及地方政府的财政。姚洋预

测，中央政府将会允许地方政府借新债来偿还长期债务。他表示，

这种方法将有助于让全国经济在来年年中彻底复苏。

2020 年，中国政府尝试借助限制融资遏制房地产开放商对债

务的高度依赖。在中国，房屋通常采取预售的方式，即在修建完

工前便出售给了购房者，而新冠疫情抑制了购房者的购买意愿，



全球观察 GLOBAL WATCH                                                                                                                       2023 年第 33 期

11

因此开发商的一大主要现金源趋向枯竭。开发商推迟了项目建设，

这进一步增加了购房者的担忧。到 2022 年年底，几大房地产巨头

相继出现违约。今年夏天，中央释放出新的信号。姚洋表示，“房

地产行业低迷，是政府有意修正市场泡沫的结果。”他强调，今

年售出的建筑面积预计比整治前减少 5 亿多平米，比行业预期低

2 亿平米。根据姚洋和其他经济学家的预测，房地产行业将来很

难恢复往日显著的增长势头。

恒生银行（中国）首席经济学家王丹（Dan Wang）表示，预

计未来几年房地产市场将持续低迷，房价将下跌，但不会突然下跌。

她的分析认为，中国各地新建房屋存在一个非官方的最低销售价

格。她说，“部分房地产开发商表示他们大概清楚最低价位在哪里，

无法给出15%的折扣。”“对中国政府而言，更倾向于可控的下降，

而不是突然的调整，”她表示，鉴于住房占据中国家庭财产的较

大部分，房价如果暴跌将产生重大的社会影响。

本周，承受债务压力的恒大面临更多流动性问题，同时周三

有报导称恒大主席已被调查，使得对房地产行业的忧虑无法消散。

“这对恒大重组而言是一次重大突破，影响不会小，”美国投行

威廉·布莱尔公司（William Blair）的投资组合经理克里福德·劳

（Clifford Lau）在周一的电话采访中表示，“但它会将整个债券

行业的定价重新调整到个位数，即 20 美分置换 1 美元吗 ? 个人感

觉还有很长一段路要走。”此类新闻影响了国内外投资者的情绪。

即将举行的政策会议
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中国通常在中央政治局重大会议后调整政策。此类会议一般

在 4 月下旬和 7 月下旬召开，12 月会召开一场商议来年事宜的会

议。未来几周，中国共产党将召开二十届三中全会，主要讨论经

济长远发展问题。摩根士丹利（Morgan Stanley）首席中国经济学

家邢自强（Robin Xing）及团队在其报告中表示，“中央政府主

导的解决地方债务风险的全面方案 , 可能会在今年秋天的三中全

会之前公布。这些措施的结合可能使经济从 2023 年第 4 季度起有

所好转。”此外 ,聚焦金融发展和金融风险的全国金融工作会议 ,

也受到市场普遍期待。

姚洋预测，长期来看，得益于高储蓄率和在新能源汽车、可

再生能源和高科技领域的领先优势，中国 GDP 有希望达到每年以

5.5%的速度增长。本月，野村证券（Nomura indicate）周报数据显示，

房地产行业销量下滑的势头已经放缓。8 月份，零售额增长好于

预期，工业企业利润同比大幅增长 17.2%。

仲量银行（JLL）大中华区首席经济学家兼研究部总监庞溟

（Bruce Pang）指出，不管企业类别如何，工业企业利润都呈现上涨。

他用普通话说（CNBC翻译），需要的是“政策稳定，而非政策过度。”

庞溟认为，年底会议后在政策方面将不会迎来重大改变，但

预计央行会继续调低利率，经济增长将自然回升。

尽管今年中国经济增速预期有所下调，但经济学家们的预期

仍然非常接近或略低于官方 5% 左右的目标。野村证券周三将其对

中国全年 GDP 的预测从 4.6% 上调至 4.8%。位于上海的哲奔咨询
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公司（Z-Ben）创始人彼得·亚历山大（Peter Alexander）表示，“我

想每隔几年，你就会听到类似的故事。信托公司和影子银行按理

说 2013 年就会拖垮这个国家。最后，什么都没有发生。”他说，

他 1996 年来到中国，当时正值亚洲金融危机。他表示，“政策已

经开始能够实施某种形式的纠正，这种政策纠偏已经稳定下来，

或者至少推迟了所谓无法避免的事情发生。”

作者：Evelyn Cheng，2023 年 9 月 28 日

翻译：李庆业

(https://www.reuters.com/markets/asia/chinas-factory-output-retail-

sales-beat-forecasts-boost-recovery-prospects-2023-09-15/）
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