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主流媒体报道

（一）路透社：国际货币基金组织上调中国 GDP 增长

预期，并提示未来的潜在挑战

国际货币基金组织（IMF）周三宣布，中国一季度 GDP 增长

“强劲”，该组织将2024年中国经济增长预期由4.6%上调至5%，

但也预测未来几年中国经济增长速度将有所放缓。在 IMF 上调中

国经济增长预期之际，中国政府正加大力度为中国这个世界第二

大经济体的复苏提供支撑。房地产市场调整仍在持续，其影响波

及投资者、消费者及企业，中国经济增长仍面临困难。

IMF 宣布将中国2024年及2025年的经济增长预期均上调0.4

个百分点，但同时提示，由于人口老龄化和生产率增长放缓，预

计 2029 年中国经济增速将放缓至 3.3%。该组织预测中国经济将

在 2024 年增长 5%，在 2025 年放缓至 4.5%。IMF 第一副总裁戈皮

纳特（Gita Gopinath）在北京表示，“今年中国经济增长预测上调，

主要是因为中国一季度 GDP 增长超过预期，此外，还因为中国政

府近期宣布了一些额外的政策措施。”

IMF 对中国经济政策的年度审查结束后，戈皮纳特在新闻发

布会上发表了上述讲话。

IMF 上调中国经济增长预期，与中国政府设定的“5% 左右”

的经济增长目标一致。中国经济一季度增长 5.3%，超过预期，这

一目标似乎有望实现，但仍存在一定的潜在通货紧缩风险，持续
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的房地产市场调整仍是经济增长的主要影响因素。

路透社在中国一季度 GDP 数据公布前进行了经济师预测调

查，预测中国 2024 年的经济增速将达到 4.6%，更为强劲的数

据揭晓后，许多经济学家纷纷上调预期。法国巴黎银行（BNP 

Paribas）在周一给客户的一份报告中表示，预计中国将实现 5% 的

增长目标，而高盛（Goldman Sachs）上个月将其对中国 2024 年

经济增速预测从去年 11 月份时的 4.8% 上调至 5%。花旗（Citi）

也将此前 3 月份预测的 4.6% 上调至 5%。上述机构无一例外均提

到了中国一季度强劲的经济数据。

房地产风险

疫情之后，中国经济复苏未如预期，股市和人民币也在此过

程中承受压力，几轮政策支持措施尚未完全转化为强劲的需求。

分析人士认为，房地产业问题仍是经济全面复苏的重大影响因素，

IMF 也对未来的潜在风险发出了提醒。

戈皮纳特表示，“前景面临的风险偏向于下行，房地产行业

调整的幅度或持续时间超出预期，全球经济碎片化压力加大。必

须继续当前房地产行业的调整，这是引导房地产行业实现更加可

持续性发展的必由之路，我们认为可以采取更全面的一揽子政策

来解决房地产行业的问题”。

中国本月推出了稳定房地产市场的“历史性”措施，但分析

人士认为这些措施还需要时间来检验其实现可持续复苏的效果。

戈皮纳特表示，应调动中央政府资源，保护未竣工预售房的
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购房者，从而为资不抵债的开发商退出房地产市场铺平道路，还

应允许更大的价格灵活性，恢复市场平衡。

戈皮纳特补充称，IMF 预计今年中国的核心通胀率将上升至

平均 1% 左右。

4 月一系列新公布的经济指标（包括工厂产出、贸易和消费

者价格）表明，中国这个年度国内生产总值高达 18.6 万亿美元的

经济体已成功化解了部分近期下行风险，但中国观察人士认为，

这种反弹是否可持续尚无定论。例如，鉴于庞大的基数，今年 4

月份的零售额出现自 2022 年 12 月以来的最低增速，当时中国经

济受到新冠疫情严重冲击，新房价格出现近九年来的最大跌幅。

戈皮纳特表示，IMF 已在“支持国内需求、化解潜在通缩风

险和管理不利债务动态之间取得平衡”，并认为中国央行迄今采

取的货币政策措施是值得欢迎的。

作者：Joe Cash，2024 年 5 月 29 日

翻译：叶丁瑞

（https://www.reuters.com/world/china/imf-upgrades-chinas-2024-2025-

gdp-growth-forecasts-after-strong-q1-2024-05-29/）

（二）《美国新闻与世界报道》：国际货币基金组织

上调中国经济增长预期，但称需要改革来支持增长

国际货币基金组织（IMF）上调了中国经济增长的预期，同
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时提示，要保持强劲、高质量的增长，中国需要进行有利于消费

者的改革。IMF 周二晚些时候发布的报告表示，基于中国一季度

的经济增长及中国政府近期支持房地产行业的举措，世界第二大

经济体今年的年增长率可能达到 5%。报告也指出，要实现持续增

长，就需要加强社会安全网，提高工人收入，以增强中国消费者

的消费能力。

IMF还表示，中国政府应调整产业支持和其他“结构性”政策，

以便在支持制造业发展的同时，也能促进服务业等其他行业的发

展。中国将其年度经济增长目标设定为“5% 左右”。中国今年一

季度经济增长率为 5.3%，超出预期，提振了全球经济。

IMF 表示，上调中国经济增长预期主要是因为中国近期宣布

了促进经济增长的措施，包括为房地产业出台新的政策支持，如

降低利率和住房贷款的首付要求，但该组织也表示，潜在风险依

然存在，预计 2025 年中国经济增长率将放缓至 4.5%。

IMF 认为中国政府将重心放在实现“高质量”经济增长的做

法值得称赞。中国政府提出了包括加大对清洁能源和高新技术的

投资力度，改善金融部门监管等措施。

但该组织也补充说，更全面、更平衡的政策措施将有助于中

国应对经济面临的不利因素。工作机会减少(尤其是在疫情期间)，

住房价格下跌，许多中国居民的财务状况受到影响。

该报告与许多经济学家的观点一致，他们认为必须采取更多

措施来加强社会安全网，增加工人收入，从而让中国家庭能够减
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少储蓄，增加支出。

作者：美联社，2024 年 5 月 29 日

翻译：叶丁瑞

（https://www.usnews.com/news/business/articles/2024-05-29/imf-

upgrades-its-forecast-for-chinas-economy-but-says-reforms-are-needed-to-

support-growth）

（三）美国消费者新闻与商业频道：中国一季度经济

数据强劲，政府宣布一系列政策措施，国际货币基金组织

上调中国经济增长预期至 5%

中国一季度经济增长数据“强劲”，此外，中国政府近期宣

布了一系列政策措施，国际货币基金组织（IMF）周三将 2024 年

中国经济增长预期由 4.6% 上调至 5%，此前，该组织前往中国进

行了定期评估。IMF 预计 2025 年中国经济将增长 4.5%，高于此

前 4.1% 的预期。但由于人口老龄化，生产率增长放缓，该组织预

计 2029 年中国经济增速将放缓至 3.3%，低于之前 3.5% 的预期中

期增长率。

在强劲出口的推动下，中国一季度经济增长5.3%，超出预期。

4 月数据显示，消费支出依然低迷，而工业活动有所回升。大约

两周前，中国政府宣布了全面措施以支持房地产行业的战略性调

整，包括取消抵押贷款利率下限等。
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IMF第一副总裁戈皮纳特（Gita Gopinath）在一份声明中表示，

中国这些政策举措是“值得欢迎”的，但还需要采取更全面的行动，

当务之急是调动中央政府资源，保护未竣工预售房的购房者，加

快未竣工预售房的完工速度，从而为处置资不抵债的开发商铺平

道路，应允许更大的价格灵活性，同时监测并减轻潜在的宏观金

融溢出效应，这可以进一步刺激住房需求，有助于恢复市场平衡。

IMF 的新闻稿称，戈皮纳特在本月访问中国期间会见了中国

人民银行行长潘功胜、财政部副部长廖岷、商务部副部长王受文、

中国人民银行副行长宣昌能及国家金融监督管理总局副局长肖远

企。

戈皮纳特补充说，近期宏观经济政策应着眼于提振国内需求，

缓解下行风险，为实现高质量增长，需要进行结构性改革，以应

对不利因素并解决潜在结构性问题。

据官方媒体报道，在周一的一次会议上，中国国家主席习近

平强调了促进“高质量、充分就业”的必要性。据新华社报道，

习近平主席特别强调，要完善高校毕业生等青年群体的就业支持

政策。

作者：Evelyn Cheng，2024 年 5 月 28 日

翻译：叶丁瑞

(https://www.cnbc.com/2024/05/29/imf-raises-chinas-growth-forecast-on-

strong-q1-and-policy-measures.html）



全球观察 GLOBAL WATCH                                                                                                                        2024 年第 20 期 

7

（四）路透社：数据显示，巴西超越比利时，成为中

国电动汽车和混合动力汽车的最大出口市场

在欧盟对中国电动汽车展开反补贴调查之际，中国汽车制造

商增加了对欧洲以外市场的销售。行业数据显示，巴西已取代比

利时成为中国新能源汽车的最大出口市场。根据中国乘用车市场

信息联席会（CPCA，以下简称“乘联会”）发布的数据，今年4月，

中国向巴西出口的纯电动汽车及插电式混合动力汽车出口同比激

增 12 倍，总量达到 40163 辆，巴西连续两个月成为中国最大的新

能源汽车出口市场。

南美国家鼓励本地汽车制造，从 7 月份起将进一步提高电动

汽车和混合动力汽车的进口关税，在此之前，中国对巴西的出口

急剧增加，巴西在今年 1月是中国第十大出口市场。

几家中国汽车制造商已经开始加大对巴西本地汽车生产的

投资力度。比亚迪（BYD）已着手在巴西打造一个生产基地综合

体，并计划于年底或 2025 年初开始在当地生产。长城汽车（Great 

Wall Motor）也表示其巴西工厂将于本月开始启动运营。

今年 4 月，巴西成为中国第二大汽车出口市场，紧随俄罗斯

之后，而俄罗斯仍是中国最大汽车出口市场。

乘联会秘书长崔东树表示，目前俄罗斯受西方制裁，预计仍

将是中国最大的汽车出口市场。

乘联会发布的数据显示，1 月至 4 月，西班牙、法国、荷兰
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和挪威是中国产电动乘用车进口量下降幅度最为显著的国家。

崔东树称，欧盟的反补贴调查扰乱了中国对欧盟的汽车出口，

但中国的汽车制造商一直在积极开拓南美、澳大利亚和东盟的出

口市场。今年 1 月至 4 月期间，中国对俄罗斯的汽车出口量增长

了 23%，总量达 268779 辆。此外，中国对墨西哥的汽车出口增长

27%，总量达到148705辆，对巴西的出口实现了536%的高速增长，

出口量达到 106448 辆。

作者：佚名，2024 年 5 月 27 日

翻译：叶丁瑞

(https://www.reuters.com/business/autos-transportation/brazil-

surpasses-belgium-top-export-market-chinese-evs-hybrids-data-

shows-2024-05-27/）

（五）彭博社：“产能过剩”——针对中国的新流  

行语

新流行语

一年多以前，七国集团（G7）财长和央行行长齐聚风景秀丽

的海滨城市日本新泻。在那里，全球最大发达经济体的官员们就“建

立弹性供应链”的新伙伴关系达成了一致。虽然在总结声明没有

明确提到中国，但所有人都清楚，推动“供应链多元化”的目的

就是要降低对中国这个亚洲制造业巨头的依赖。
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一年过去了，贸易紧张局势日益紧张，欧盟对华电动汽车展

开反补贴调查，局势很可能会变得更复杂。七国集团在与中国的

博弈中又开始使用一个新流行词——“产能过剩”。这次的情况

和上次不同，会议中明确提到了中国，周末发布的公报因而更为

明确，更为直接。财长们在意大利湖畔城市斯特雷萨的会议上达

成了统一意见：“中国使用一系列非市场政策和措施，我们对此

感到担忧，这些政策和措施损害了 G7 成员国工人、产业的利益和

经济弹性。我们将继续监测‘产能过剩’的潜在负面影响，并将

考虑采取措施确保公平的竞争环境。”

法国经济部长布鲁诺·勒梅尔（Bruno Le Maire）在接受彭博

电视台采访时进一步表示，整个世界经济都面临中国廉价商品出

口过剩的风险，包括他在内的一些人似乎都支持美国财政部部长

珍妮特·耶伦（Janet Yellen）此前就此建立统一战线的呼吁。

中国此前为了避免加剧与其最大的贸易伙伴之间的摩擦而

“手下留情”，但现在中国可能会选择重磅出击，对配有大排量

发动机的进口汽车征收高达 25% 的关税。中国一直在努力与一些

发达经济体建立合作关系，以减少对立。在 2019 年以来的首次中

日韩三方峰会上，中国总理李强与日本及韩国领导人会谈，让他

们认识到与中国合作以保持供应链稳定的好处，从表面上看，中

日韩已达成协议，尽管两国公司似乎已经在寻求客户多样化。
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东亚贸易出现多元化趋势

大型经济体的直接出口越来越多地流向其他地方。

韩国总统尹锡悦周一表示：“我们同意创造一个透明、可预

测的贸易和投资环境，并建立一个安全的供应链。”中日韩三国

在一份联合声明中，承诺加强供应链方面的合作，并加快自由贸

易协定谈判的步伐，而这一谈判多年来一直停滞不前。

与此同时，中国谴责美国“如同失控一般打压”中国的绿色

产业。《人民日报》周一的一篇评论文章指出，“全球对清洁能

源的需求远远超过供应。妨碍全球应对气候变化努力的并非过多

的高质量清洁能源产能，恰恰相反，过少的高质量清洁能源产能

才是背后原因。美国企图打压中国的清洁能源产业，而这实质上

损害了地球及所有人的未来。”

美国总统乔·拜登（Joe Biden）及其大选对手唐纳德·特朗

普（Donald Trump）争相对中国表现出强硬态度，中美两国间的
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对抗不断加深，“产能过剩”现在已经快要耳熟能详了。至于“供

应链多样化”，那已不过是 2023 年的流行词汇了。

需要了解的研究

麦格理证券集团（Macquarie Secuities）的拉里·胡（Larry 

Hu）认为，中国自疫情以来出口形势一片大好，但房地产行业却

遭遇挑战的“双速”增长模式，将发生转变。

拉里·胡表示，尽管存在“产能过剩”这一说法，只要出口

保持强劲，中国政府仍将坚持目前的增长模式。但若出口失去动

力，这种模式将难以为继，具体的时间取决于美国经济的运行状

况以及贸易保护主义的发展状况。当“双速”增长模式难以持续时，

中国政府将加大刺激力度，让内需再次成为经济发展的驱动力。

作者：Malcolm Scott，2024 年 5 月 28 日
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翻译：叶丁瑞

（https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2024-05-28/world-economy-

latest-overcapacity-is-the-new-buzzword-to-whack-china）
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