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一、主流媒体报道 

（一）彭博社：特朗普可能对中国发动“速度与激情”

式的贸易战引发担忧 

美国前总统唐纳德·特朗普有可能赢得第二个任期，这促使

中国观察家预测中国可能面临的局面：尤其是，如果特朗普及其

副手选择发起另一场更大规模的贸易战，将会发生什么。在特朗

普选择极右翼参议员詹姆斯·戴维·万斯（JD Vance）作为他的

竞选搭档之后，实施新一轮重商主义措施的可能性只增不减，万

斯曾直言不讳地宣称：‚我不喜欢中国。‛美国投行咨询公司

Evercore ISI的国际政治事务首席战略师萨拉·比安奇（Sarah 

Bianchi）表示，如果特朗普击败总统乔·拜登，关税上调和其

他措施将会‚速度与激情‛般地到来。 

根据高盛（Goldman Sachs）的经济学家的计算，如果美国

对中国征收60%的关税，中国的GDP将受到大约2个百分点的影响。

瑞银（UBS）的经济学家本周预计，未来一年中国经济增长将因

此下降2.5个百分点。（至于美国，富国银行（Wells Fargo）警

告称，全面的关税战可能导致美国GDP下降，并加剧通货膨胀，

彭博社《经济日报》周四对此的讨论也得出了类似的结论。） 

清华大学中美关系专家达巍表示，更广泛的启示是：特朗普

的严厉关税举措将‚意味着中美之间的硬脱钩‛。正如国际货币
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基金组织最近警告的那样，这将显著加速世界正在出现的集团化

分化。特朗普可能对中国大幅提高关税的原因有很多，而不仅仅

是这位78岁的房地产开发商在竞选活动中的虚张声势。 

盖夫卡尔研究公司（Gavekal Research）的谢燕梅（Yanmei 

Xie）表示，华盛顿的普遍看法是，特朗普在2018年发起的第一

场贸易战，并未对美国造成过度损害。虽然当时有很多负面警告，

但通胀没有明显上升，就业或金融市场也没有受到打击。因此，

采取更多行动的‚阻力很小‛。 

沃尔夫研究公司(Wolfe Research)分析师托宾·马库斯

（Tobin Marcus）和朱楚彤（Chutong Zhu）表示，拜登上任后

维持了已有的关税，并增加了他自己的针对性措施，这只会激励

特朗普采取进一步的强硬行动。为了在对华问题上表现得更加强

硬，共和党人就需要走得更远。 

此外，特朗普承诺进一步减税，这将迫使共和党寻找其他的

收入来源。关税将提供这样的机会。底线是：‚这是真正的威胁

吗？我们认为是的。‛马库斯和朱楚彤在上个月给客户的一份报

告中写道。 

特朗普究竟会施加什么措施？尚不明确。虽然他曾建议60%

的关税税率，但在本周《彭博商业周刊》的采访中，他拒绝认可

这一数字。他说：‚我的建议是50%，从来没听说过60%。‛他的

这番话让分析人士们对他的确切意思感到困惑。 

曾在拜登政府美国贸易代表办公室工作的比安奇表示，对所
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有中国进口商品征收60%的关税，结合特朗普团队提出的对所有

其他国家征收10%的普遍基准关税，将使美国的加权平均关税率

接近17%，这是自20世纪30年代斯姆特-霍利关税法案

（Smoot-Hawley）以来的最高水平。 

 

在采访中，特朗普声称关税为华盛顿提供了谈判的筹码。他

说：‚这对谈判非常有利。‛这也增加了达成某种交易的可能性，

而特朗普自称擅长这一点。特朗普抨击中国（和日本）享受了低

汇率，他认为这是两国建立起其制造业竞争力的原因所在。就汇

率改革达成一些协议能否避免关税上调？一些观察人士并不排

除这种可能性。1985年的《广场协议》就是如此，美国、日本、

德国、法国和英国达成一致，同意压低美元对当时主要货币的汇

率。如今，中国（和日本）已经通过各种方式干预，以支撑本国
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货币，并在实际上遏制美元升值。然而，正如伊莎贝拉·罗森伯

格（Isabella Rosenberg）等高盛策略师在7月12日的一份报告

中详细说明的那样，这种协议面临一系列运作方面的挑战。此外，

该报告称，‚由于美国是一个相对独立的大型经济体，几乎只用

本国货币进行贸易，‛美元汇率降低不会有太大帮助。 

特朗普在周四的共和党全国代表大会演讲中还表示，他并不

介意中国公司在美国开展业务。‚他们要在美国销售产品，那么

方式就是要在美国制造，非常简单，‛他说，‚在美国制造，而

且只在美国制造。‛ 

20世纪90年代，日本通过让其汽车制造商将大量生产向美国

转移，避免了克林顿政府大幅上调关税。这有可能是一个模板吗？

别指望了——部分原因是，正如上文已经述及的，共和党人将寻

求获取关税收入来抵消减税的影响，而拜登政府警告称，这些减

税措施将再次只惠及富人和企业。 

清华大学国际战略与安全研究中心主任达巍在今年早些时

候的一次采访中表示，即使对中国征收30%的关税，也将带来显

著影响。他说：‚中美关系将像自由落体一样急转直下‛，双边

贸易可能会下降到1000亿美元或更少。去年，中美两国之间的直

接贸易额为5750亿美元。用‚自由落体‛来形容这一变化，恰如

其分。 

作者：Chris Anstey，2024年7月20日 

翻译：张祎 
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（https://www.bloomberg.com/news/newsletters/2024-0

7-20/bloomberg-new-economy-china-watchers-fear-fast-and

-furious-trump-trade-war） 

 

（二）路透社：分析人士称，特朗普选择万斯作为副

总统候选人预示强硬的对华政策 

分析人士称，唐纳德·特朗普选择俄亥俄州民粹主义参议员

詹姆斯·戴维·万斯作为2024年大选的副总统竞选搭档，再次证

明了如果特朗普当选开启第二任期，将对中国持坚定立场。在周

一获选竞选搭档后不久，万斯就称中国是美国面临的‚最大威胁‛。

他与特朗普一样，认为中国作为世界工厂的崛起摧毁了美国的制

造业。 

万斯曾反对美国在俄乌冲突中为乌克兰提供资金，周一在接

受福克斯新闻采访时，他表示特朗普将优先考虑通过谈判结束这

场危机，以便美国能够专注于中国这个‚真正的问题‛。万斯谈

到中国时说：‚这是我们国家面临的最大挑战，而我们却分心了。‛

在过去两天里，特朗普第二任期政府上台后贸易紧张局势加剧的

前景，对中国市场造成了较大冲击，一些分析人士指出，万斯被

选为总统竞选伙伴是原因之一。万斯的言论也引发了北京的回应，

北京通常试图与美国总统竞选中的政治言论保持距离。中国外交

部发言人林剑周二在例行记者上表示，‚我们一向反对美国大选
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拿中国说事。‛ 

特朗普在任期间发起了对华贸易战，今年作为候选人，他建

议对所有中国商品征收60%或更高的关税。 

在美国的政治体系中，副总统对外交政策的直接影响通常有

限。39岁的万斯承认，他将为特朗普总统提供支持。他在谈到副

总统职务时表示：‚你必须成为一个他可以信任、可以依赖的人，

以切实推进议程。‛ 

万斯曾在海军陆战队服役，后就读于耶鲁大学法学院，并在

旧金山担任风险投资家，凭借其2016年出版的《乡下人的悲歌》

一书而声名鹊起，他在书中探讨了家乡的问题，并试图解释特朗

普在贫困美国白人中受欢迎的原因。贸易顾问、前美国对华贸易

助理代表杰夫·穆恩（Jeff Moon）说，‚万斯昨天的言论完全

符合特朗普的观点，特朗普也喜欢这样。‛ 

与国会共和党人保持一致 

在对华问题上，万斯将与国会共和党领导层保持同一战线。 

众议院议长迈克·约翰逊（Mike Johnson）也将中国列为美

国的头号外国威胁，并表示北京利用了‚我们金融和经济系统的

每一个角落‛。 

万斯称2001年美国同意中国加入世界贸易组织是‚一场灾

难‛。华盛顿在对华问题上存在广泛的两党共识。民主党总统

乔·拜登在很大程度上保留了前任特朗普的关税，并提高了其他

关税。 
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在双方正在为11月的总统大选积极筹备的当下，特朗普试图

将关税政策归功于自己，而共和党人则批评拜登过去一年为缓和

与中国的紧张关系所做的努力。万斯强调了美国与致命的合成阿

片类药物芬太尼的斗争，他说特朗普将是阻止这一药物泛滥的总

统。 

OVID Industries的首席执行官、美国生物技术创新组织

(BIO)贸易集团前主席杰里米·莱文（Jeremy Levin）表示，选

择万斯作为搭档，巩固了业界对特朗普政府将寻求限制中国公司

在美国战略领域运营的看法。‚毫无疑问，他们会追求这一目标，‛

莱文说。 

捍卫民主基金会智库（ Foundation for Defense of 

Democracies think tank）的非常驻高级研究员克莱奥·帕斯卡

尔（Cleo Paskal）说，万斯关于中国的言论值得注意。‚他的

书记录了美国制造业的衰退和毒品成瘾问题，有观点认为这些问

题在一定程度上与中国有关，‛她说。‚在特朗普总统的政府中，

会有很多人认为中国是在严重削弱美国。‛ 

作者：Michael Martina，David Brunnstrom，2024年7月17

日 

翻译：张祎 

（https://www.reuters.com/world/us/trumps-vp-pick-v

ance-points-tough-china-policy-analysts-say-2024-07-16/） 
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（三）美国消费者新闻与商业频道：如果特朗普再次

当选总统，对中国意味着什么？高盛的看法 

高盛（Goldman Sachs）认为，如果特朗普赢得美国总统大

选，他对中国商品征收60%关税的计划可能将对中国经济增长构

成‚重大下行风险‛。 

特朗普上周六躲过了一场暗杀，并在两天后选择曾强烈批评

他的詹姆斯·万斯（J.D. Vance）作为竞选搭档，这使得他赢得

大选的几率上升。高盛首席中国经济学家闪辉周二在本频道的财

经节目Squawk Box Asia中表示：‚现在出口是中国经济的一大

亮点，但我认为政策制定者可能需要未雨绸缪，我们不仅在美国，

而且也在中国的主要贸易伙伴中都看到了有关对华关税的讨论。

因此，出口将不能一直持续推动中国的经济增长。‛就单一国家

而言，美国是中国最大的贸易伙伴，而东南亚已超越欧盟成为中

国最大的区域贸易伙伴。特朗普在2018年担任总统期间提高了对

中国商品的关税，并表示若今年秋季重返白宫，将把关税提高到

60%。花旗银行（Citi）的数据显示，今年第二季度，中国商品

出口对实际GDP增长的贡献率为2022年第一季度以来最高水平，

而当时新冠疫情限制了其国内经济活动。与此同时，中国政府推

动发展高端制造业的举措尚未能完全抵消房地产市场调整和消

费放缓带来的影响。 

美国财政部长珍妮特·耶伦（Janet Yellen）等美国官员表
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示，中国推动工业发展、实现科技自立自强的政策导致美国就业

岗位流失。  

中国是‚最大威胁‛？ 

万斯在被选为特朗普竞选搭档后的首次采访中对福克斯新

闻（Fox News）表示，对美国来说，乌克兰战争并非‚真正的麻

烦‛，中国才是‚最大的威胁‛。拜登竞选团队批评了特朗普的

搭档人选提名，称这一选择是有意为之，‚因为万斯会做迈克·彭

斯（Mike Pence）在1月6日‘国会山骚乱’事件中不会做的事情：

即使意味着违法，也无论会对美国人民造成多大的伤害，他将全

力支持特朗普及其‘让美国再次伟大’（Make America Great 

Again，MAGA）的极端战略。‛ 

2021年1月6日，时任总统特朗普的支持者曾冲进美国国会大

厦，试图推翻2020年总统大选结果。当被问及万斯的言论时，中

国外交部发言人林剑周二在例行记者会上表示，‚我们一向反对

美国大选拿中国说事。‛ 

呼吁刺激经济 

中国第二季度经济同比增长4.7%，低于经济学家的预期，上

半年其经济增长率为5%。这促使一些人呼吁，如果中国这个世界

第二大经济体要实现全年5%的增长率，就需要采取更多的刺激措

施。 

高盛公司经济学家闪辉表示，特朗普当选后美国可能提高关

税所带来的下行风险主要来自于更多的不确定性和更紧缩的金
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融环境，以及人民币面临的压力，2018年美国加征的关税并未明

显削弱中国对美国的出口，但最近的数据显示，中国对美国的出

口有所放缓。今年上半年，中国对美出口小幅增长1.5%。 

闪辉于周二对本频道表示，‚政策制定者需要考虑内需问题，

并将重点放在对经济增长前景具有更持久和可持续影响的方面，

征收60%的关税是相当高的，我们认为将对宏观经济产生重大影

响。‛ 

迄今为止，中国尚未采取刺激措施。中国本周将在北京召开

备受瞩目的三中全会，预计将确定长期经济政策目标。 

花旗银行分析师周一表示，零售销售增长放缓、二季度经济

增长欠佳不足以说服中国政府加大对经济的支持力度。 

分析师表示，政策制定者可能在房地产行业的结构性调整过

程中容忍短期的疲软，对贸易和对外关系的担忧也可能导致中国

为未来保留政策空间。 

花旗预测，今年中国实际GDP增长率为5.0%。 

近几个月全球对中国商品的需求好于预期，中国以美元计价

的出口在今年上半年增长3.6%。 

瑞银投资银行（UBS Investment Bank）亚洲经济研究主管、

首席中国经济学家汪涛周二在一份报告中表示，制造业和基础设

施投资可能会保持强劲，（第三季度）出口应保持良好的（同比）

增长，由于担心关税进一步提高，（下半年）的装运订单可能会

前置。考虑到经济走势存在一定不确定性，以及关税增加的可能
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性，中国政府或许不会在未来几个月推出重大刺激措施，以节省

资源。瑞银预计今年中国经济将增长4.9%。 

生意人特朗普 

尽管如此，并非所有分析师都认为如果特朗普当选将对中国

不利。Corevalues Alpha的投资组合经理本·哈伯格（Ben Harburg）

在7月4日接受本频道采访时表示，鉴于特朗普‚生意人的品性‛，

他认为在特朗普当选后的执政期间，中国更有可能取得‚积极的‛

贸易成果。哈伯格在Street Signs Asia节目上表示，‚特朗普

是一位商人，像任何谈判者一样，他喜欢先把标准定得低一点，

把价格定得低一点，然后开始谈判。‛在谈到外交政策时，哈伯

格指出，如果拜登连任，同样也将继续征收关税，并‚干预中国

内政‛，这不会显著改善中国的经济状况，也不会显著改善美中

关系。哈伯格表示，特朗普若与中国合作，‚中国取得积极成果

的可能性也许更大‛。 

作者：Sonia Heng，Evelyn Cheng，2024年7月17日 

翻译：叶丁瑞 

（https://www.cnbc.com/2024/07/18/goldman-sachs-on-

what-a-second-trump-presidency-means-for-china.html） 

二、顶级组织与智库 

（一）集邦咨询：中国半导体产业迎来新时代 
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今年6月，中国证监会发布《关于深化科创板改革 服务科技

创新和新质生产力发展的八条措施》（以下简称《八条措施》），

中国半导体行业迎来了并购重组的新机遇。 

继芯联集成（UNT）和纳芯微（Novosense）收购相关公司后，

中国半导体行业近期又发起了两起并购案：半导体元件制造商富

创精密（Fortune-Semi）拟以不超过8亿元人民币的价格收购亦

盛精密（Yesemi Precision Semiconductor）100%股权；电源管

理芯片及信号链芯片制造商希荻微（Halo Micro）拟收购韩国芯

片设计公司Zinitix合计30.91%的股权。 

据了解，亦盛精密成立于2015年，注册资本为1.43亿元人民

币。该公司主要聚焦国内主流12英寸晶圆厂客户,可提供以硅、

碳化硅、石英为基材的非金属零部件耗材、铝等金属材料为基材

的金属零部件耗材和晶圆厂核心部件的维修、循环清洗和涂层再

生服务,部分产品已通过国内主流12英寸晶圆厂客户先进制程工

艺认证,并实现量产出货。 

希荻微公告，其全资子公司HMI拟以210.05亿韩元（折合人

民币约1.09亿元）收购Zinitix合计30.91%的股权，成为Zinitix

的第一大股东并主导其董事会席位。 

Zinitix成立于2000年，于2019年在韩国创业板科斯达克

（KOSDAQ）上市，是一家集成电路设计公司，其产品包括触摸控

制器芯片、自动对焦芯片、触觉驱动芯片、DC/DC电源管理芯片、

触摸板模块以及音频放大器等，可应用于智能手机、智能手表和
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平板电脑等设备。目前Zinitix的主要产品已进入三星电子

（Samsung Electronics）的供应链体系，成为其智能手机等消

费电子产品的供应商之一。 

中国证监会于6月19日发布《八条措施》，内容包括加大力

度支持企业并购，支持科创板上市公司开展产业链上下游的并购

整合，提高并购重组估值包容性，支持科创板上市公司收购优质

未盈利‚硬科技‛企业等，得到国内集成电路企业的积极响应。 

《八条措施》的出台和集成电路企业的积极配合，为近期中

国半导体并购市场注入了活力。在不到一个月的时间里，就出现

了多起并购案例。除上述两起交易外，晶圆代工企业芯联集成和

芯片设计公司纳芯微也分别于6月21日和6月23日披露其收购计

划。 

芯联集成是《八条措施》出台后半导体领域首个采取行动的

公司，拟收购芯联越州（UNTYuezhou）72.33%股权。纳芯微则宣

布以7.93亿元人民币收购麦歌恩（Magntek）79.31%的股份。按

照麦歌恩账面资产1.48亿元计算，此次收购价格溢价约6.78倍。

报道援引业内人士的话称，中国半导体行业正处于周期底部，是

产业并购的‚黄金时期‛。 

作者：佚名，2024年7月18日 

翻译：叶丁瑞 

（https://www.trendforce.com/news/2024/07/18/news-c

hinas-semiconductor-industry-ushers-in-a-new-period/） 
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（二）集邦咨询：据报道，美国下一步将瞄准中国的

成熟半导体制造工艺 

据TechNews援引业内人士消息，美国正在考虑扩大制裁范围，

下一步针对的重点将是中国成熟半导体制造工艺。除征收关税外，

还将严格执行芯片原产地认定标准。此前该标准仅考虑最终封装

点，而现在将追溯至前端制造和光掩膜的原产地。据报道，外界

认为美国将在总统大选后大幅升级贸易战，加强对中国的出口限

制。目前，美国将对其他国家产品征收超过10%的新关税，并计

划对中国商品征收60%或更高关税。值得注意的是，美国政府此

前宣布对中国电动汽车、半导体、锂电池等产品征收或提高关税，

其中半导体关税税率将于2025年由25%提高到50%。报道援引消息

人士的话称，关税确实可以减少进口，鼓励美国半导体、计算机

设备、钢铁等产业的生产，然而此举成本非常高，有可能抵消整

体利益。研究表明，征收关税会导致美国依赖外国进口产品的消

费者及工厂支付更高的价格，还会减少某些面临报复措施的美国

商品的出口。 

同时，鉴于美国的未来走向，可以推断台湾地区和韩国生产

的芯片也可能面临关税。美中科技战愈演愈烈，美国正在考虑扩

大出口限制，将目标对准中国开始转向的半导体成熟工艺。一直

有报道称中国正在扩张成熟工艺产能，引发了全球对中国成熟工
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艺产能过剩的担忧。美国政府未来可能会利用关税壁垒，防止含

有中国成熟工艺芯片的产品以低价销往海外。 

据TechNews援引消息进一步报道，判定标准将从最终封装地

点改为芯片和光掩膜的原产地是否为中国。 

此外，彭博社报道称美国政府正在考虑使用‚外国直接产品

规则‛（FDPR）。根据这一规则，但凡产品使用了美国技术，美

国就可以实施管制措施。美国政府还告知东京电子（Tokyo 

Electron）和阿斯麦（ASML）等公司，如果这些企业继续向中国

供应先进的芯片技术，美国将考虑实施最严厉的贸易管制措施。 

作者：佚名，2024年7月18日 

翻译：叶丁瑞 

（https://www.trendforce.com/news/2024/07/18/news-u

s-reportedly-targeting-chinas-mature-semiconductor-proc

esses-next/） 
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