
美国有线电视新闻网：中国表示将坚决应对特朗普‚霸凌式‛关税，全球

贸易战持续升级 

路透社：特朗普挑起的全球贸易战可能使美国对华战略目标落空 

《巴伦周刊》：为何关税造成的破坏无法挽回 

对外经济贸易大学国家（北京）对外开放研究院主办           2025 年第 8 期 / 总第 183 期 



目录 

主流媒体报道 .................................................... 1 

（一）美国有线电视新闻网：中国表示将坚决应对特朗普‚霸凌式‛关税，全

球贸易战持续升级 ................................................... 1 

（二）《卫报》：中国采取反制措施，对美国进口商品加征 34%关税 ........ 6 

（三）美联社：中国反制美方关税，市场震荡，特朗普关税战愈演愈烈，核心

信息一览 ........................................................... 9 

（四）路透社：特朗普挑起的全球贸易战可能使美国对华战略目标落空 .... 13 

（五）《巴伦周刊》：为何关税造成的破坏无法挽回 .................... 16 

 

 



 

1 
 

全球观察 GLOBAL WATCH                                         2025 年第 8期 

主流媒体报道 

（一）中国表示将坚决应对特朗普“霸凌式”关税，

全球贸易战持续升级 

美国总统特朗普宣布对中国输美商品加征大规模关税，这是

他激进变革美国百年以来全球贸易政策行动的一部分。对此，中

方表示将予以坚决反制。周三，特朗普公布对所有中国输美商品

加征54%的关税，此举推动全球两大经济体之间的贸易战进一步

升级，并可能重置中美关系。中国商务部于周四上午发布声明：

‚中方对此坚决反对，将坚决采取反制措施维护自身权益。‛  

中国商务部谴责特朗普这一打破国际贸易规则之举，称其为

‚典型的单边霸凌做法‛，并敦促美国取消关税，‚与贸易伙伴

通过平等对话妥善解决分歧‛。  

声明指出：‚美方在主观、单方面评估基础上，得出所谓‘对

等关税’，不符合国际贸易规则，严重损害相关方的正当合法权

益。‛ 

特朗普于周三宣布，在现行针对所有中国输美商品20%的关

税基础上，再加征34%的所谓‚对等‛关税。自今年1月就任以来，

特朗普已先后两次对所有中国输美商品额外各加征10%的关税，

美方称此举是所谓遏制芬太尼自中国非法流入美国的必要措施。 

针对美方前两轮加征关税举措，中方迅速且克制地予以了回
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应，对包括农产品、燃料等一系列美国进口商品加征反制性关税，

对部分美国企业采取行动，并强化关键商品出口管控措施。特朗

普周三在白宫玫瑰园发表的近一小时的讲话中表示，‚我非常尊

重中国国家主席习近平，也非常尊重中国，但他们曾很大程度上

从我们身上获利。他们对当前局势心知肚明，而且……他们肯定

会回击。‛ 

特朗普在宣布对所有输美商品额外加征10%的关税之外，公

布了一系列针对特定国家的关税举措，这些措施对亚洲国家的冲

击尤其沉重，并对全球市场和企业造成严重打击。本·施瓦尔（Ben 

Schwall）的供应链管理公司STG咨询，专门为企业提供有关中国

和亚洲地区相关的战略咨询服务。他向本新闻网透露，工业供应

链无法跟上这种‚瞬息万变‛的政策变化。他说：‚业界只是希

望美方政策具有更强的前瞻性和透明度，以便更好研判可能出现

的变化及其背后的意图。‛ 

‚牌局已乱‛ 

特朗普对中国实施的至少54%的关税，远超众多分析人士的

预期。中美关系已相互依存几十年，这一举措极可能从根本上重

塑中美两国关系，以及双边高达约5000亿美元规模的贸易格局。 

对于供应链深度布局在中国的企业而言，所面临的挑战可谓

纷繁复杂，其不仅要应对美国对华商品远超预期的高额关税，同

时也需面对美方对一些亚洲经济体的新增高额关税，这令不少企

业措手不及。为了规避现有关税，部分中国企业和跨国公司已将
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部分产能转移至亚洲其他地区。然而，特朗普周三所宣布的对其

他亚洲经济体的新关税政策，也因此会波及中国：越南将面临46%

的关税，柬埔寨商品则被课以49%的重税。 

施瓦尔坦言，在过去的半年中，其竭尽全力协助客户制定

‚将供应链迁出中国‛的计划，以为这将契合美方可能的政策方

向。然而，特朗普对越南、柬埔寨等南亚和东南亚国家大幅加征

了新关税，而这些国家正是许多公司从中国转移部分生产业务的

目的地，美国的关税举措彻底打乱了企业此前的迁移安排。他说：

‚现在就像是有人突然掀翻了牌桌。所有的牌局全乱套了，我完

全不知道该如何是好。‛他哀叹美国飞速变动的政策加大了企业

提前规划的难度。‚很多企业最终会选择继续留在中国，或是重

新迁移回中国，从这个角度来看，真正的赢家实际上是中国。‛ 

康涅狄格州丹伯里一家照明企业的负责人格雷格·马扎

（Greg Mazza）表示，于他而言，公司产品大多采购自中国，而

当前这一新变化使企业如何发展成为难题。截至目前，尽管年初

特朗普已加征了关税，但公司仍尽量将涨价幅度控制在5%左右，

并没有将关说的全部成本转嫁给客户。然而他认为，‚美国消费

者根本无力承受‛政府新增的全面对等关税造成的经济压力，而

原本计划将供应链多元化分散到亚洲其他地区的供应商和企业

主也将陷入困境。 

‚大家会重新考量自己的经营策略，然后会说，‘要么继续

和中国合作，要么尝试在美国本土进行生产’，但我觉得就目前
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的情况而言，这根本行不通，‛他说道，‚整体经济可能会遭受

重大损失，而本土制造也无法实现。‛ 

经济学人智库（Economist Intelligence Unit）亚洲区首

席经济学家尼克·马罗（Nick Marro）称，新出台的关税措施，

极有可能迫使在中国开展业务的企业重新审视其在华运营策略，

即便已经通过进入其他市场实现了供应链多元化的企业也是如

此。他说道：‚中国在全球供应链体系中扮演着重要角色，深度

融入从终端制成品、中间产品，甚至到原材料采购的全球生产网

络体系。因此，关税政策改变企业运营策略绝非易事，也不可能

一蹴而就。‛他还指出，最新关税举措‚将切实再次聚焦美中经

济脱钩这一关键问题‛。他补充道，在美国对中国的经济模式和

政策抱持不满的背景下，可能美方还将施加关税等贸易措施。 

针锋相对? 

当前，美国已经对价值数千亿美元的中国进口商品加征了关

税。其中许多措施源自特朗普第一任期，当时他首次发起对华贸

易战，以及达成了‚第一阶段‛贸易协议。但有分析认为该协议

并未完全落地。随后，拜登政府延续并加强了部分对华关税政策，

包括去年对电动汽车征收的100%关税。 

分析人士称，这一次，中国可能会做出针对性回应。美国保

卫民主基金会（Foundation for Defense of Democracies）的

高级研究员克雷格·辛格尔顿（Craig Singleton）表示：‚与

中方实施全面反制的预期不同，中方更可能采取一套‘精准施压’
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的应对策略，例如对美国农业和工业机械等具有政治敏感性的出

口产品加征新关税，扩大‘不可靠实体清单’针对重点美国企业，

并对关键原材料实施选择性出口管制。如果中方拒绝对话，美方

压力将会升级。如果中方过早参与对话，则可能引发对其立场软

化的误解。双方都不想被视为率先让步，但拖延可能会加剧僵局。‛ 

美国新一轮关税措施出台之际，中国经济正处于结构调整的

关键阶段。近几周来，中国决策层正在加大对国内消费的刺激力

度，以应对可能扩大的贸易战。经济学人智库的马罗表示：‚目

前的重点在于中国能否推动经济再平衡。这一目标面临较大挑战，

因为此次外部冲击导致的出口受阻，可能对生产活动、市场信心

以及消费者预期造成抑制性影响，从而对消费回升构成掣肘。‛

不过，分析人士称，随着特朗普的全面关税政策不断冲击美国与

其盟友及对手的经济关系，中方或许能看到一些积极的战略机遇。 

近几周以来，中方开展了一系列外交活动，展现自身在全球

贸易体系中作为‚稳定力量‛以及自东亚至欧洲各国和企业可

靠合作伙伴的形象。 

美国智库哈德逊研究所（Hudson Institute）的资深研究员

许智杰（Jason Hsu）表示，随着美国渐趋成为‚不可预测的伙

伴‛，日本、韩国及中国台湾地区等东亚经济体，很可能会重新

评估与美国的关系，这可能会有利于中国。他说：‚日本和韩国

作为较大的经济体，目前仍没有能力对美国进行反击，但它们有

可能以更务实的方式加强对华经贸关系，重新评估中国市场所带
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来的机遇。‛并且，由于中国制造商面临产品进入美国市场路径

收窄的局面，这会促使中方更加重视自身市场的多元化发展。 

欧亚集团咨询公司（Eurasia Group consultancy）中国业

务负责人王丹表示，特朗普周三宣布的举措导致‚两国之间出现

了相当严重的脱钩情况‛。她表示：‚但这并不意味着中国与世

界其他地区脱钩……这仅仅意味着中国（贸易等方面）的最终目

的地需要从美国转向其他地方，比如欧洲、拉丁美洲、非洲以及

更广泛的亚洲地区。这不会是一个短期趋势，更可能演化为未来

一个长期性的结构性转移。‛ 

作者：John Liu，Simone McCarthy，2025年4月3日 

翻译：王濛梦 

（https://www.cnn.com/2025/04/02/business/china-tru

mp-tariffs-intl-hnk/index.html）  

 

（二）《卫报》：中国采取反制措施，对美国进口商

品加征34%关税 

4月4日，全球股市连续第二天暴跌，中国宣布对美国进口商

品征收34%的反制性关税。这表明美国总统特朗普挑起的贸易战

大幅升级，加剧了人们对全球经济衰退的担忧。中国财政部表示：

‚对原产于美国的所有进口商品，在现行适用关税税率基础上加

征34%关税。‛ 

https://www.cnn.com/2025/04/02/business/china-trump-tariffs-intl-hnk/index.html
https://www.cnn.com/2025/04/02/business/china-trump-tariffs-intl-hnk/index.html
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中国商务部表示，将对用于电池和电动汽车等高科技制造业

的稀土进一步加强出口管控，并在出口管制清单中新增了16家美

国公司和机构，限制中国企业与其开展业务。 

此前，中国承诺要对特朗普的关税采取‚坚决的反制措施‛。

特朗普政府对所有进入美国的进口商品加征10%的关税，并对包

括中国在内的特定国家的商品加征额外关税。中国国务院关税税

则委员会表示：‚2025年4月2日，美国政府宣布对中国输美商品

征收‘对等关税’。美方做法不符合国际贸易规则，严重损害中

方的正当合法权益，是典型的单边霸凌做法。‛ 

特朗普周五在‚真理社交‛平台上作出回应。他说‚中国误

判了形势，他们慌了——这是他们不能承受之重！‛ 

特朗普周三的声明导致世界金融市场暴跌，加剧了人们对全

球经济衰退的担忧。投资银行摩根大通（JP Morgan）表示，全

球经济在年底前进入衰退的可能性从之前的40%上升到了60%。 

全球最大的两个经济体之间的贸易战升级，导致美国股指期

货周五大幅下跌，表明华尔街将遭受更多损失，此前特朗普政府

的全面征税政策已导致美国股市市值损失约2.4万亿美元（1.8

万亿英镑）。伦敦富时100（FTSE）指数自周五开始交易以来下

跌300多点，创下2023年3月以来的最大单日跌幅。涵盖欧洲最大

的600家公司的斯托克（Stoxx）600指数下跌4.4%。 

大宗商品市场亦受到波及，布伦特原油价格下跌6.6%，至

65.50美元，为2021年8月以来历史最低水平。 
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中国人民大学重阳金融研究院院长王文表示：‚中国绝不会

向特朗普屈服，但不排斥与美国在相互尊重、合作共赢的层面开

展合作。中国知道，合作不是求来的，而是争取来的。‛王文表

示，中国的回应是‚克制的‛，仅限于贸易措施。但其他分析人

士则表示，中国的回应十分有力。 

伦敦Tradition公司的市场和股票策略师埃科洛（Stephane 

Ekolo）告诉路透社：‚中国此次强硬回击，对特朗普政策形成

直接反制。这场交锋可能远未结束，因此市场反应消极。投资者

害怕出现‘以牙还牙’、不断升级的贸易战局面。‛ 

部分分析师曾预计，中美两国将在4月9日美国关税生效的最

后期限前达成协议。英国《金融时报》曾报道称，特朗普正在考

虑利用关税威胁向中国政府施压，迫使其允许字节跳动将TikTok

出售给美国公司。 

中欧国际工商学院教授沙梅恩（Shameen Prashantham）表

示，不断升级的贸易战是对全球贸易的沉重打击。沙梅恩说：‚我

实在看不出这场贸易战中会有多少赢家。‛ 

中国行业协会一致谴责美国加征关税。中国纺织工业联合会

表示，‚支持中国政府采取必要反制措施‛，美国‚损害了全球

纺织产业链的韧性‛。 

中国快时尚企业预计将面临较大冲击。得益于美国进口规则

中‚小额免税‛政策，即价值不超过800美金的商品免于缴税，

拼多多海外版（Temu）和希音（Shein）在美国电子商务行业中
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占据了主导地位。但根据特朗普政府的最新规定，自5月2日起，

该项豁免政策将被终止，届时约占美国免税包裹60%的中国包裹

将不再享受优惠。自5月起，这些包裹将被征收货物价值30%即25

美元的费用，并在6月进一步上调至50美元。 

Temu和Shein尚未对此发表评论。 

中国已向世界贸易组织提起了针对美国的诉讼。 

作者：Amy Hawkings，2025年4月4日 

翻译：廖藩 

（https://www.theguardian.com/business/2025/apr/04/

china-announce-levy-on-us-imports-in-retaliation-to-don

ald-trump-trade-war-tariffs） 

 

（三）美联社：中国反制美方关税，市场震荡，特朗

普关税战愈演愈烈，核心信息一览 

美国总统唐纳德·特朗普发起的贸易战正持续升级。在特朗

普公布对全球进口商品全面征收新‚对等‛关税几天后，中国于

周五宣布，自4月10日起对所有美国产品征收34%的反制性关税。

全球股市暴跌，标准普尔500指数经历了自2020年新冠疫情冲击

全球经济以来最糟糕的一周。 

经济学家警告称，关税将提高从食品杂货到汽车维修等各类

日常消费品价格。随着企业面临更高的成本，全球范围内可能会
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出现招聘放缓、裁员和收入下降的情况，加剧了人们对未来经济

发展和不平等现象的担忧。 

与此同时，特朗普政府继续坚持其关税政策立场，强调此举

将为美国带来数万亿美元的投资，同时批评其他国家采取报复性

措施。 

特朗普本周宣布了哪些新关税政策？ 

自1月就职以来，特朗普已推行数轮针对特定国家和产品的

关税政策，有时还在‚启动‛‚暂停‛之间来回横跳。他坚称，

提高进口关税能让制造业重返美国，保护国内产业免受不公平的

外来竞争。在其长期威胁要实施的关税举措中，本周三公布的‚对

等关税‛是迄今为止最为全面的。 

新关税将提高几乎所有美国贸易伙伴输美产品的关税——

特朗普宣布全面实施最低10%的关税，并对数十个与美国有贸易

顺差的经济体加征更高税率关税。其中，最高的‚对等‛税率高

达50%，更高的税率主要针对与美国贸易往来较少的小经济体，

如非洲的莱索托王国。其他值得注意的税率包括对欧盟进口产品

征收20%，对韩国征收25%，对日本征收24%，对中国台湾地区征

收32%的关税。此次举措也是对特朗普之前政策的延续和升级。

例如，对中国征收34%的‚对等‛关税，便是在今年初征收20%

关税的基础上加征的。 

中国如何回应? 

继宣布自4月10日起对美国商品加征34%的关税外，中国在周
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五还宣布了一系列其他反制举措。中国商务部表示，将进一步加

强对稀土的出口管制，稀土是计算机芯片、电动汽车电池等高科

技产品的关键材料。此外，中国海关总署宣布暂停从美国两家供

应商即特拉华州的蒙泰尔农场和海岸加工公司进口禽类产品。 

中国已就美方关税措施向世界贸易组织提起诉讼，指出美国

的关税举措乃‚典型的单边霸凌做法，危害全球经贸秩序稳定‛。

同时，中方将27家公司纳入受贸易制裁或出口管制的企业名单。

美国挑起针对中国的贸易战已历经多年。在特朗普首届任期即已

对华加征关税，拜登政府期间延续实施其中多数政策，甚至追加

了部分举措，而近几个月来，美国发起了一系列新的对华关税措

施，中国对此均已实施了反制。 

截至目前，中国采取了最为强硬的措施，多个国家表示即将

对特朗普的‚对等‛关税作出回应。欧盟委员会明确表示将予以

反击，同时承诺完善自由贸易规则。其他国家或许希望通过谈判

寻求关税减免。特朗普周五称，他与越南领导人苏林进行了‚卓

有成效的通话‛，并宣称若能达成协议，越南有意取消对美国商

品的关税。 

股市会否持续下跌？ 

答案是肯定的。近几个月，特朗普的贸易举措已对全球金融

市场造成持续冲击，而周五市场进一步下挫，使当前成为自新冠

疫情引发股市崩盘以来，美股所面临的最严峻危机。即便通常是

每月经济亮点的美国就业报告数据好于预期，也无力阻挡股市的
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下滑之势。标准普尔500指数大幅下挫 6%，道琼斯工业平均指数

狂泻2231点，跌幅达5.5%；纳斯达克综合指数下跌5.8%。欧洲股

市呈现当日最大跌幅，各大指数下跌约达5%。原油价格暴跌至

2021年以来的最低水平。铜等其他作为经济增长基石的大宗商品，

也因市场对贸易战可能削弱全球经济的担忧，价格一路走低。 

特朗普如何回应当前局势？ 

特朗普坚称不会改变其贸易政策，他将这些政策描绘成推动

企业将业务回迁美国的艰难却又必不可少的一步。在周四股市大

幅下挫之后，他依旧坚称一切‚进展得极为顺利‛，还表示市场

和国家都会受益于关税政策而‚繁荣发展‛。 

特朗普于周五在其社交媒体平台‚真相社交‛上再度为关税

政策进行辩护。他写道：‚政策已然奏效。挺住，我们不能输！！！‛

特朗普迅速对中国的举措予以抨击，声称中国陷入了恐慌，而且

‚开始犯错了…这是他们绝对无法承受的！‛与此同时，外界继

续警告特朗普大规模加征关税可能将适得其反。美联储主席杰罗

姆·鲍威尔（Jerome Powell）在周五表示，这些关税‚远超预

期‛，并且在短期内‚极有可能‛进一步引发通货膨胀，甚至影

响中长期价格水平。 

作者：Wyatte Grantham-Philips，2025年4月4日 

翻译：王濛梦 

（https://apnews.com/article/tariffs-trump-trade-wa

r-what-to-know-e40e9eae3fa951438a764733cc55c5b8） 

https://apnews.com/article/tariffs-trump-trade-war-what-to-know-e40e9eae3fa951438a764733cc55c5b8
https://apnews.com/article/tariffs-trump-trade-war-what-to-know-e40e9eae3fa951438a764733cc55c5b8
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（四）路透社：特朗普挑起的全球贸易战可能使美国

对华战略目标落空 

总统特朗普上任以来的几个月里，美国政府已采取行动遏制

中国，这表明美国将加强其在印太地区的军事部署。但特朗普周

三宣布征收的全球关税，可能削弱其政府的战略。 

尽管中国是此次加征关税的主要针对对象之一，但此次美国

针对的国家也包括其盟国日本、韩国，以及其新合作伙伴越南和

印度等。分析人士警告称，此举可能在美国周围形成一道经济

‚护城河‛，最终削弱美国在对华战略目标。政策咨询公司

Trivium的地缘政治分析师乔・马祖尔（Joe Mazur）表示：‚在

我看来，特朗普在同时疏远如此多的美国贸易伙伴，无疑会削弱

（其对华政策的）整体影响力。这或许还会让中国与其他面临特

朗普关税压力的国家找到共同利益，即便不能协调一致作出回应，

至少也会促使其他国家与中国改善关系。‛ 

白宫国家安全委员会没有立即回应置评请求。特朗普在宣布

其关税‚闪电战‛举措时痛斥了持怀疑态度的人。他在周三表示：

‚永远不要忘记，在过去30年里，我们的反对者就贸易问题做出

的每一项预测都被证明是完全错误的。‛特朗普称，他将对所有

美国进口商品征收10%的基准关税，并对美国的数十个最大贸易

伙伴征收更高的关税，这将逆转几十年来塑造了全球秩序的贸易
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自由化趋势。 

根据白宫的说法，在1月份以来特朗普政府已宣布征收关税

的基础上，中国将被加征34%的关税，欧盟成员国将被加征20%

的关税，而处于美中地缘政治摩擦中心的中国台湾地区将被加征

32%的关税。 

美国战略与国际问题研究中心（Center for Strategic and 

International Studies）的中国问题专家斯科特・肯尼迪

（Scott Kennedy）表示，美国政府的贸易政策可能会损害美国

经济，并破坏与志同道合国家的关系。肯尼迪说：‚我真的很担

心，为了在制造业领域创造就业机会，我们会牺牲掉美国经济其

他领域的巨大优势，而这些领域才是我们就业岗位、国家繁荣以

及国际经济和军事力量的主要来源。‛ 

‚我们最终可能会陷入相当孤立的境地。‛ 

重建威慑力量 

特朗普政府一直强调要加强美国的军事能力以对抗中国。美

国国防部长皮特·赫格塞思（Pete Hegseth）上周在菲律宾举行

的首次印太之行简报会上表示，美国将‚以前所未有的方式加大

对印太地区的战略投入‛，并补充说，美国致力于重建应对中国

的威慑力量。特朗普政府也采取行动，意图加强对中国台湾地区

的所谓安全支持。 

不过，政府采取的其他措施可能会削弱美国的影响力，从而

让中方获益。 
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特朗普削减了对外援助，并试图关闭‚自由亚洲电台‛（Free 

Asia）等美国新闻服务机构，而这些机构旨在宣传领域应对美国

的对手，尤其是中国。他推动收购格陵兰岛、‚夺回‛巴拿马运

河，虽宣称旨在制衡中国影响力，却激怒了盟国，并在国际社会

引发对美方就‚基于规则的国际秩序‛所做承诺的质疑。 

亚洲协会政策研究所（Asia Society Policy Institute）

中国分析中心研究员李其（Lizzi Lee）表示，全球范围的关税

举措可能会适得其反。她称：‚再加上特朗普政府在削减软实力

方面的举动，比如削减对外援助以及关停‘自由亚洲电台’等，

很难不将此视为比预期中更可能正中中国下怀的一步险棋。‛ 

但从中方角度而言，特朗普的策略也带来了风险。 

当前中国经济增长正处于阶段性调整过程，美国加征关税及

其任何更广泛的经济影响都可能对中国构成冲击。研究咨询机构

龙洲经讯（Gavekal Dragonomics）中国研究副总监克里斯托

弗·贝多尔（Christopher Beddor）表示：‚我不认为（中方）

会做出必胜的判断……关税会破坏美国经济稳定，对中国来说，

这种情形可能和其商品被加征关税同样糟糕。现在最大的风险是，

特朗普更广泛的贸易议程可能会对全球经济增长造成冲击，这将

更难应对。‛ 

中国打的是持久战 

尽管自特朗普上台以来，中国方面言辞强硬，在美方两轮加

征关税后也迅速进行了反击，但许多分析人士一致认为，到目前
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为止，中国的举措相对克制，意在为对话留出空间。清华大学战

略与安全研究中心研究员孙成昊称：‚我们（中国）没有切断沟

通渠道，我认为我方的行动是对等的，并非故意挑衅。特朗普似

乎忙于中国以外的许多事情。我们没必要让自己成为他关注的焦

点。我相信这也不是中国想要的情况。‛ 

美国保卫民主基金会（ Foundation for Defense of 

Democracies）高级研究员克雷格・辛格尔顿（Craig Singleton）

预计，中国政府不会以全面的关税措施进行回应，但仍会对美国

政治上较为敏感的农产品和工业机械等出口产品施加压力，并加

大对美国企业的监管力度。他说，中国还可能向欧洲和美国的其

他传统合作伙伴发出信号，表明中国仍然致力于对外开放。辛格

尔顿评价称：‚中国正在展现‘长期战略思维’，打持久战。避

免让步，等待美方在压力之下率先释放缓和信号。‛ 

作者：Laurie Chen，Michael Martina，David Brunnstrom，

2025年4月3日 

翻译：廖藩 

（https://www.reuters.com/world/trumps-global-trade

-war-may-defeat-us-strategic-goals-china-2025-04-03/） 

 

（五）《巴伦周刊》：为何关税造成的破坏无法挽回 

特朗普政府关税‚闪电战‛的范围、速度和规模超出市场普
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遍预期，令投资者疑问重重。但有一点却非常明确：二战后的全

球经济秩序正在发生重大转变。这促使各国重新评估因应策略，

也推动全球投资者重新审视长期以来对利润率、投资和通货膨胀

的固有认知。 

美国总统特朗普周三公布了一系列全面关税措施，加上近几

周来其他与关税相关的举措，为企业和投资者带来了巨大的不确

定性。于4月5日生效的10%的关税，以及针对被美国政府认定存

在对美贸易顺差的经济体所征收的特定关税（最高达49%），均

远高于预期。 

据凯投宏观（Capital Economics）估计，平均关税将从去

年的约2%跃升至20%以上——观点甚至将之与上世纪30年代经济

大萧条时期的斯姆特-霍利关税法案相提并论。股市暴跌，标准

普尔500指数单日市值蒸发2.5万亿美元，跌幅达5.97%，凸显市

场对此次冲击的强烈反应。经济学家警告称，这些关税可能会将

美国推向滞胀局面，既打击经济增长，又会推高物价。 

特朗普最新的关税举措旨在缩小美国1.2万亿美元的商品贸

易逆差，他将此描述为国家紧急状况。他希望借助关税这一强有

力的工具向盟友和对手施压，以增加数十亿美元的财政收入，并

推动制造业就业岗位和关键产品制造业回流美国。尽管美国政府

可能打算通过谈判调低关税税率，但惠灵顿管理公司

（Wellington Management）的宏观策略师迈克尔·梅代罗斯

（Michael Medeiros）表示，本轮关税的规模和制定方式已经侵
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蚀了盟友对美国的信任。梅代罗斯称：‚尽管一些国家可能会做

出让步，但与特朗普首次执政时期相比，谈判成功的可能性已经

降低。对美国相关机构的信任一直在下降，这一趋势也在加速显

现。‛他还表示，这一点在市场上有所体现，尽管实施了一个世

纪以来最大规模的关税上调，但美元却在走弱，而增加关税本应

促成相反的效果。 

国际货币基金组织前中国研究部主管、现任康奈尔大学经济

学教授兼布鲁金斯学会高级研究员埃斯瓦尔·普拉萨德（Eswar 

Prasad）表示：‚特朗普几乎对美国所有的主要贸易伙伴都挥舞

起了关税大棒。特朗普正在开启一个保护主义的新时代，这将在

全球范围内产生影响，也标志着跨境贸易壁垒不断降低、全球贸

易趋向一体化时期的落幕。‛ 

作为反制，中国周五宣布从4月10日起对所有美国进口商品

加征额外34%的关税，以回应美方最新一轮措施所实施的相同税

率。中国政府还扩大了出口管制，将十几家美国公司列入‚不可

靠实体清单‛，限制其交易，并对部分医疗器械发起新的反倾销

调查。中国财政部在一份声明中称美国的举动是‚典型的单边霸

凌做法‛。 

加拿大总理马克·卡尼誓言要对特朗普针对汽车征收25%的

关税采取对等措施。加拿大已经发起‚购买加拿大产品‛运动，

如果更多国家效仿加拿大，采取更强硬的立场，后续的贸易战或

将演变为多轮的相互报复。这也可能会促使各国之间更愿意相互



 

19 
 

全球观察 GLOBAL WATCH                                         2025 年第 8期 

合作，而此时中国一直在努力修复与欧洲的关系，并加大对世界

其他地区的出口力度。 

投资者们陷入了慌乱之中。美国银行证券（BofA Securities）

的萨维塔·苏布拉马尼亚姆（Savita Subramanian）对客户表示：

‚正是那些未知因素可能会严重挫伤市场信心。‛她说，如果市

场对滞胀的担忧持续上升，那么在标准普尔500指数成分股中，

那些受益于通货膨胀和较高名义利率、受全球因素影响较小、盈

利稳定且有股息的公司，可能是更稳妥的投资选择。 

由于贸易谈判条款尚不明确，且各方对任何协议可持续性心

存疑虑，部分国家或对立即前往海湖庄园或华盛顿特区展开对话

持观望态度。尽管特朗普表示希望与中国领导人会面，但分析人

士称，目前即便是双方内阁官员之间的预备性会晤都未实现。 

中国反制措施的力度和速度超出一些分析人士的预期。凯投

宏观的研究主管亚瑟·克罗伯（Arthur Kroeber）表示：‚中国

此次回应迅速而有力，这是在正面应对特朗普此前声称‘若遭反

制将进一步加征关税’的表态。‛ 

特朗普周五在‚真理社交‛平台上作出回应。他说：‚中国

反应失当，陷入恐慌——这是他们不能承受之重！‛ 

在最新一轮关税举措中被征收20%关税的欧洲，已经在增加

军事和基础设施方面的支出，这在一定程度上有助于抵消关税带

来的冲击。中国面临更高的关税，或将加强财政支持力度，稳定

本国经济。 
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对于一些出口依赖度较高的经济体而言，形势相对复杂。越

南几乎一半的国内生产总值依赖于出口，现在将面临46%的关税。

在安全方面依赖美国的国家和地区，如日本、韩国和中国台湾，

可能更愿意谈判。事实上，特朗普曾强调日本软银集团（股票代

码9984，下跌7.19%）和台积电（股票代码2330，下跌0.21%）承

诺将向美国投资数十亿美元。 

作者：Reshma Kapadia，2025年4月4日 

翻译：廖藩 

（https://www.barrons.com/articles/trump-tariffs-u-

s-trade-war-china-europe-cf9a1227） 
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